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OZET

Alkan, F. (2024). Finansal raporlama donemi sonrasi olaylarin sektor bazli incelenmesi
(Yayimlanmamis yliksek lisans tezi). Sakarya Universitesi.

Finansal raporlamanin ardindan ortaya ¢ikan olaylar finansal tablo kullanicilarinin gelecekteki
kararlarina etki edebilecek potansiyele sahip olabilmektedir. Bu ¢alismada temel amag finansal
raporlama sonrasi olaylarin farkli sektorlerde yarattigi etkileri analiz ederek, her bir sektor igin
belirleyici 0Ozelliklerini ve olaylarin sirketlerin finansal tablolarinda meydana getirdigi
degisiklikleri degerlendirmektir. Ayrica bu ¢alisma ile raporlama donemi sonrasinda ortaya ¢ikan
olaylarin sektorel bazda farklilik gosterip gdstermedigini ve bu olaylarin sirketler icin dnemlilik
diizeyini analiz edip finansal tablo kullanicilarina alacaklar1 kararlarda saglikli ve gilivenilir bir
zemin olusturmak adina fayda saglamay1 da amaglamaktayiz. Bu analiz calismasi hazirlanirken,
BIST 100 reel sektor isletmelerinin 2018-2023 yillarn1 bagimsiz denetim raporlar
(www.kap.gov.tr) adresinden indirilerek bagimsiz denetim raporlari MaxQDA veri analiz
programina yiiklenmistir. Veri analiz programi ile bagimsiz denetim raporlarindaki dipnotlarindan
raporlama donemi sonrasi gerceklesen olaylar boliimii 6zelliklerine gore ayristirilmis, sektorel
bazda kodlanmistir. Kodlama calismasi yapilirken, finansal raporlama iizerinde en fazla etkiyi
gosteren sektdrlerin “enerji, liretim, hizmet, otomotiv ve finans” oldugu tespit edilmistir. Finansal
raporlama iizerindeki etkisinin daha az oldugu tespit edilen sektorler ise kodlama yapilirken
(insaat, teknoloji, pazarlama gibi) "diger" baslig: altinda siniflandirilmistir.

BIST 100 sirketlerinin 2018-2023 yillar1 bagimsiz denetim raporlarindaki “Finansal Raporlama
Donemi Sonrasi Olaylar1” igeriklerine gore incelenmis ve bu olaylarin sektor bazinda farkliliklar:
analiz edilmistir. Elde edilen bulgular, 2018-2019 yillarinda “Enerji ve Finans” sektorlerinde
degisiklik gerektirmeyen olay agiklama sayisi artis egilimindeyken, 2020 yili sonrast Covid-19
etkisi ile “Enerji ve Uretim sektorlerinde ciddi artis goriilmiistiir. “Otomotiv ve Uretim”
sektorlerinin ise olay agiklamama egiliminde oldugu goriilmistiir. Bilgi paylasimi agisindan seffaf
sektorler diye nitelendirdigimiz enerji, finans ve hizmet sektorleri yasal zorunluluklari geregi ¢ok
fazla diizenleyici otoritelere tabi oldugu goriilmiistiir. Bu nedenle bu sektorlerde raporlama
donemi sonrasinda olay aciklama sayist olduk¢a fazladir. Raporlama sonrasi agik bilgi
paylasimina dayali sektorler erisilebilir bilgi acisindan yatirimeilara 6nemli avantajlar sundugu
gorlilmistiir. Raporlama sonrasi daha az aciklama yaptigi i¢in bilgi paylasimi sinirlt sektorlerde
genellikle uzun vadeli yatirim siirecleri, 6nceden planlanan ARGE projeleri bu sektorlerin daha
istikrarli bir yapiya sahip oldugu gostermistir. Bu yapisi nedeniyle ani finansal degisiklik
gerektirmeyen sektorler oldugu goriilmistiir. Ayrica bu sektorler rekabetci yaklasim nedeniyle
stratejik bilgi gizliligi gibi bir politika uygulamaktadir. Ornegin yeni iiriin gelistirme siirecleri
veya tedarik zinciri maliyetleri gibi bilgiler bu sektorlerin rekabet¢i yaklasimlar: nedeniyle gizli
tutulmustur. Bilgi paylasgiminin sinirh oldugu bu sektorlerde, uzun vadeli projeler ve
makroekonomik 6neme sahip konularda bilgi eksikligi algisi, yatirnmci giivenini olumsuz
etkileyebilir. Bu olumsuz etkiyi ortadan kaldirabilmek adina seffaflik ve rekabetcilik arasinda bir
denge kurulmasi ihtiyact dogmus olup, diizenleyici otoriteler tarafindan yatirimcilar i¢in daha
etkili ve dengeleyici bir raporlama gercevesi olusturulmasi ile belirsizligi ortadan kaldirmaya
yardimci olabilecegi diistiniilmektedir. Sonug olarak “Finansal Raporlama Sonrasi Olaylar” her
sektorde farkli sekillerde yorumlandigi ve bu olaylarin sektdrel dinamiklere gore degiskenlik
gosterdigini ortaya koymustur.

Anahtar Kelimeler: Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1, BIST Sirketleri
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ABSTRACT

Alkan, F. (2024). Sector-based Analysis of post-financial reporting period events (Unpublished
master's thesis). Sakarya University.

The Potential Impact of Post-Financial Reporting Events on Investors and Corporate Decisions
We believe that post-financial reporting events have the potential to influence the future decisions
of investors and companies. The primary aim of this study is to analyze the impact of post-
financial reporting events across various sectors, evaluate the distinguishing characteristics of
each sector, and assess the changes these events bring to companies' financial statements.
Furthermore, this study seeks to determine whether these post-reporting events differ on a sectoral
basis and to analyze their significance for companies. By doing so, it aims to provide financial
statement users with a reliable and informed basis for decision-making.

For this analysis, the independent audit reports of BIST 100 real sector companies from 2018 to
2023 were downloaded from the official website (www.kap.gov.tr) and uploaded to the MaxQDA
data analysis software. Using the software, the notes to the financial statements regarding "Post-
Reporting Events" were categorized based on their characteristics and coded sectorally. During
the coding process, it was identified that the sectors with the most significant impact on financial
reporting were “Energy, Manufacturing, Services, Automotive, and Finance.” Sectors with less
significant impacts on financial reporting were grouped under the "Other" category, including
construction, technology, and marketing sectors.

The study analyzed the “Post-Reporting Events” in the independent audit reports of BIST 100
companies from 2018 to 2023 to identify sectoral differences. The findings revealed that the
number of non-material event disclosures in the “Energy and Finance” sectors showed an
increasing trend during 2018-2019. However, following the impact of Covid-19 in 2020, a
significant increase in event disclosures was observed in the “Energy and Manufacturing” sectors.
Conversely, the “Automotive and Manufacturing” sectors demonstrated a tendency not to disclose
such events.

The so-called transparent sectors, namely Energy, Finance, and Services, were found to be subject
to numerous regulatory requirements due to legal obligations. As a result, these sectors disclosed
a high number of post-reporting events. Sectors that rely on open information sharing after
reporting periods provided significant advantages to investors in terms of accessible information.

In contrast, sectors with limited information sharing typically exhibited more stable structures due
to long-term investment processes and pre-planned RveD projects. These sectors, which generally
do not require immediate financial adjustments, often adopt strategic information confidentiality
policies due to competitive pressures. For instance, information regarding new product
development processes or supply chain costs is often kept confidential to maintain competitive
advantage.

However, in sectors with limited information sharing, a perceived lack of transparency in long-
term projects and macroeconomic issues can negatively impact investor confidence. To mitigate
this adverse effect, there is a need to establish a balance between transparency and
competitiveness. Regulatory authorities are encouraged to develop a more effective and balanced
reporting framework for investors, which could help reduce uncertainty.

In conclusion, "Post-Financial Reporting Events" are interpreted differently across sectors, and
these events exhibit variability depending on sectoral dynamics. This underscores the importance
of sector-specific approaches in understanding and managing post-reporting events.

Keywords: Post-Reporting Period Events, Turkish Financial Reporting Standards, BIST
Companies
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GIRIS

Finansal tablolar, isletmenin bir yillik faaliyetini kapsayacak sekilde hazirlanmaktadir.
Gergege uygun bir sunum i¢in muhasebenin dénemsellik kavraminin bir gerekligi olarak
ilgili faaliyet donemine ait bilgiler ilgili faaliyet donemine ait finansal tablolarda yer
almalidir. Bilango tarihi, faaliyet ve islemlerin niteligine gore 6zel hesap doneminde
hazirlanan igletmeler hari¢, 31 Aralik’tir. Finansal tablolar hesap doneminin sonunda
diizenlense de bagimsiz denetim raporlart sonraki bir tarihte hazirlanmaktadir. Bilango
tarihi ile finansal tablolarin yetkili kurumlarca onaylanmasi arasinda birkag ay siirebilen
biz zaman farki bulunmaktadir. (Savli, 2014, s.255). Buna gore; finansal tablolarin
kesinlesmesi ve bu onay siireci arasinda gergeklesen, isletmelerin lehine ve aleyhine

olaylar ortaya ¢ikmaktadir.

Raporlama donemi sonrasi olaylar, isletmenin finansal durumunu etkileyen ancak
raporlama donemi sona erdikten sonra ortaya ¢ikan 6nemli olaylari ifade eder. Bu olaylar,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 10 (TMS 10) c¢ercevesinde iki ana kategoriye
ayrilmaktadir: Diizeltme Gerektiren Olaylar; finansal tablolarda diizeltme yapilmasini
gerektiren olaylardir. Diizeltme Gerektirmeyen Olaylar; yalnizca dipnotlarda agiklama

yapilmas: yeterli olan olaylardir.

TMS 10, bu olaylarin dogru siniflandirilmas: ve finansal raporlarda seffaf bir sekilde
sunulmasi i¢in rehberlik saglar. Bu standart, finansal tablolarin giivenilirligini artirmay1

ve kullanicilarin karar alma siireclerine destek olmay1 amaglar.
Arastirmanin Amaci

Bu calismanin temel amaci hem akademik literatiire hem de pratik is diinyasina katki
saglayabilmek adina finansal raporlama donemi sonrasinda ortaya ¢ikan olaylarin
sektorel farkliliklarin1 derinlemesine inceleyerek bu olaylarin sirketler acgisindan

onemlilik diizeyini analiz ederek karsilastirma imkén1 elde etmektir.

Bu calisma ile s6z konusu olaylarin farkli sektorlerde yarattigi etkileri analiz ederek, her
sektor icin belirleyici faktorleri ve olaylarin sirketlerin finansal tablolarinda meydana
getirdigi degisiklikleri degerlendirme amaglamaktadir. Bu analiz ¢aligmasi ile finansal
tablo kullanicilarina gilivenilir kararlar alabilmeleri i¢in detayli ve kapsamli bir bilgi
altyapist sunulmasi hedeflenmektedir. Bdylece, yatirimcilar ve finansal tablo

kullanicilari, sektorel bazda ayrisan bu olaylarin  olas1 etkilerini daha 1yi



degerlendirebilecek ve finansal karar slireglerinde daha bilingli tercihler
yapabileceklerdir. Finansal raporlama sonrasi olaylarin sadece sirketler ilizerindeki
etkilerini degil, ayn1 zamanda yatirimcilar i¢in tasidigi risk ve firsatlar i¢in dngdriide
bulundurarak sektorel bazda kapsamli bir analiz sunmay1 amaglamaktadir. Bu ¢alisma,
finansal tablo kullanicilarinin raporlanan hangi olaylarin ne derecede 6nemli oldugunu ve
karar alirken hangi olaylara dikkat etmeleri gerektigini anlamalarina yardimci

olabilecektir.
Arastirma Problemi

YOK Ulusal Tez Merkezi, Google Scholar, Scopus siteleri aracilig1 ile literatiir taramasi
yapilmis Oncelikle 2018-2023 yillar1 arasinda “Raporlama Donemi Sonrasi Olaylar”
hakkindaki arastirmalar incelenmistir. Yapilan ¢aligmalarda “Raporlama Donemi Sonrasi
Olaylar” incelendigi fakat diizeltme gerektiren veya gerektirmeyen olaylarin sektor bazli
ayrigtirllmasi, degerlendirilmesi ve dnemlilik diizeylerinin aragtirilarak tespit edilmesi,
gibi konulara deginilmedigi tespit edilmistir. Literatiir incelediginde genellikle;
tanimlara, muhasebelestirme ve aciklamalara (Ozerhan ve Yanik, 2012) (Orten vd., 2012)
raporlama sonrasi olaylarin denet¢i lizerindeki etkileri (Aydeniz, 2019) ve finansal
tablolar tizerindeki etkilere (F. Pamukgu ve N. Pamuk¢u, 2009) muhasebe standartlari
acisindan incelenmesi (Ozdemir ve Ataman, 2015) konular1 iizerinde duruldugu
goriilmiistiir. Ornegin; Giiney, (2018) calismasinda raporlama dénemi sonrasi olaylarin
finansal tablolar {izerine etkilerini ele almistir. F. Pamuk¢u ve N. Pamukgu, (2009)
calismalarinda finansal tablolarin hazirlanmasi ile bu tablolarin onay tarihi arasinda gegcen
sirede gergeklesen finansal olaylarla ilgili yapilmasi gereken islemleri ve bagimsiz
denetcilerin sorumluluklarini incelemislerdir. Aydeniz (2019) calismasinda finansal
tablolarda diizeltme gerektirenler ve finansal tablolarda diizeltme gerektirmeyip,
dipnotlarda agiklanmasi uygun goriilen olaylara dair muhasebelestirme siireci ve
bagimsiz denetim sorumlulugu bakimindan isletme yonetiminin ve bagimsiz denet¢inin

sorumlulugu konularda incelemeler yapildigi goriilmiistiir.

Raporlama doénemi sonrasi ortaya ¢ikan olaylarin dnemlilik diizeyi, sektorlerin faaliyet
yapisi, piyasa dinamikleri, makroekonomik olaylar finansal tablo kullanicilarinin bilgi
ihtiyaglarina gore farkli etkiler yaratir. Onemlilik diizeyi, bir olaym finansal tablo
kullanicilarinin kararlarin1 ne 6lgiide etkiledigini belirleyen kritik bir faktordiir. Bu
nedenle, finansal raporlama donemi sonrasi olaylarin finansal tablolar iizerindeki

diizeltme gereksinimi ve sektorler arasindaki farkliliklarin analiz edilmesi 6nem tasir.
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Bu kapsamda yapilacak veri analizi, olaylarin sayisal tespiti ve finansal tablolara
etkilerinin degerlendirilmesiyle sektorler arasi farkliliklarin netlesmesine yardimci olur.
Bu analiz, finansal tablo kullanicilarinin dogru ve giivenilir bilgiye ulasmasin1 destekler

ve alacaklar1 kararlara katki saglar.
Arastirma Sorulari

Arastirma sorulari, literatiirde tespit edilen eksiklikler ve is diinyasinin pratik ihtiyaclar

g6z Oniinde bulundurularak belirlenmistir.

e Mevcut literatiirde, raporlama donemi sonrasi olaylarin sektérel bazda
ayristirllmasina ve Onemlilik diizeyine odaklanan calismalarin az oldugu
goriildii. Bu eksikligi gidermeyi hedefleyen sorular tasarlandi.

e Sektorlerin finansal raporlama sonrasi olaylara verdikleri tepkilerin
farkliliklarin1 anlamak i¢in "Hangi sektorler daha ¢ok etkileniyor?" ve
"Makroekonomik faktorlerin etkisi nedir?" gibi sorular belirlendi.

e Yatirimcilarin ve sirketlerin bu olaylart nasil degerlendirdigini ve diizenleyici
cercevelerin nasil gelistirilebilecegini anlamak amaciyla "agik bilgi paylasimi ve
rekabet arasinda denge nasil saglanir?" gibi uygulama odakli sorular da
calismaya eklendi.

1. Raporlama donemi sonrasi olaylarin sektorel dinamiklere gore onemi nedir?
Hangi sektorler bu olaylardan daha fazla etkilenmektedir ve bu farkliliklarin temel

sebepleri nelerdir?

2. Diizeltme gerektiren olaylar, sirketler i¢cin ne tiir riskler veya firsatlar
yaratmstir?

Sektorel agidan hangi olaylar sirketlerin stratejik yonelimlerini degistirmistir?

3. Hangi sektorler raporlama donemi sonrasi olaylar1 daha sik raporlamaktadir ve

bunun temel nedenleri nelerdir?

Belirli sektorlerde raporlama donemi sonrasi olay agiklamalarinin yogunlagsmasinin

ardinda hangi faktorler yatmaktadir?

4.2018-2023 yillar1 arasinda enerji, finans, iiretim, otomotiv ve hizmet sektorlerinde

hangi olaylar daha sik raporlanmistir?

Sektor farkliliklar: olaylarin igerik tiirlerine etki eder mi?



5. Hangi sektorler raporlama donemi sonrasi olay aciklamama egilimindedir ve

bunun nedenleri nelerdir?
Daha az olay agiklama egiliminin sektorler agisindan olumlu olumsuz sonuglari nelerdir?

6. Makroekonomik faktorlerin (COVID-19, deprem, enflasyon gibi) raporlama
donemi sonrasl olaylar iizerindeki etkisi nedir?

Bu tiir olaylarin sektorel bazda etkileri nasil sekillenmektedir?

7. Acgik bilgi paylasimi ve rekabet avantaji arasinda bir denge nasil saglanabilir?

Sirketler ve diizenleyici otoriteler i¢in en etkin dengeleyici ¢erceve nedir?

Arastirma, finansal raporlarin sadece yasal bir gereklilik olmadigini, ayn1 zamanda
sirketlerin stirdiiriilebilirligi ve yatirimci iliskileri igin stratejik bir ara¢ oldugunu
vurgulamaktadir. Segilen sorular, raporlama sonrasi olaylarin finansal tablo kullanici ve
sektor boyutundaki etkilerini analiz ederek hem literatiire hem de is diinyasina katki

saglamay1 hedeflemektedir.
Arastirmanin Baglami ve Onemi

Finansal raporlama, isletmelerin mali durumunu ve performansin1 ortaya koyarak
paydaslarina karar alma siireglerinde rehberlik eden 6nemli bir aragtir. “Tiirkiye'de
finansal raporlama, 1980'lerden itibaren uluslararasi standartlara uyum c¢abalariyla
gelismis; Ozellikle Sermaye Piyasast Kanunu (1981) ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 gibi diizenlemelerle modern bir temele oturmustur (Savli, 2014, s. 255).”
Ancak finansal tablolarin diizenlenme siireci yalnizca hesap donemi sonuyla sinirli
degildir; bilango tarihi ile finansal tablolarin onaylandigi tarih arasinda ortaya ¢ikan

olaylar, raporlama siirecine etki eden kritik unsurlardr.

“Bu olaylar, finansal tablo kullanicilariin kararlarini etkileyebilecek diizeyde olup
olmamalarina gore "diizeltme gerektiren" ve "diizeltme gerektirmeyen" seklinde
smniflandiriimaktadir (Orten vd., 2012, s. 109-110).” Ornegin, bilango tarihi itibariyle
alacakl1 bir miisterinin iflasi, finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir olayken; bilanco
tarthinden sonra ortaya ¢ikan 6nemli bir birlesme plan1 yalnizca dipnotlarla aciklanmasi
gereken bir olay olarak degerlendirilmektedir (Kirk, 2005, s. 259). Bu siniflandirma,

finansal bilgi sunumunda seffaflik ve giivenilirlik agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir.



Arastirmanin Yontemi

Bu calismada igerik analizi yontemi kullanilarak, 2018-2023 yillar1 arasinda BIST 100
endeksinde yer alan sirketlerin bagimsiz denetim raporlari incelenmistir. Veri seti,
Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (KAP) indirilen bagimsiz denetim raporlariin
MaxQDA veri analiz programina yiiklenmesiyle olusturulmustur. Bu raporlarin
dipnotlarinda yer alan "Raporlama Donemi Sonrasi Olaylar" ve "Covid Agiklamast"

boliimleri sektorel bazda kodlanmis ve analiz edilmistir.

Bu calismanin ilk bdéliimiinde, raporlama donemi sonrasi olaylar tanimlanarak bu
olaylarin finansal raporlamadaki nemi ve teorik cercevesi ele almacaktir. Ikinci
boliimde, veri toplama ve analiz siireclerini i¢eren arastirma yontemi detayli bir sekilde
aciklanacaktir. Uciincii boliimde, analizlerden elde edilen bulgular sektdrel bazda
sunulacak ve degerlendirilecektir. Son bdliimde ise bu bulgular 15181nda genel sonuglar

tartisilacak ve Onerilerde bulunulacaktir.



BOLUM 1. RAPORLAMA DONEMIi SONRASI OLAYLAR

KAVRAMSAL CERCEVE

Finansal raporlama, bir sirketin belirli bir donem sonunda mali durumunu ve
performansini1 ortaya koyan finansal tablolar ve diger ilgili bilgiler hazirlamasini ve
sunmasini ifade eder. Bu siireg, genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri (GAAP) ya da
uluslararas1 finansal raporlama standartlar1 (IFRS) gibi belirli kurallara uygun olarak
gerceklestirilir. Uluslararas1 standartlarin yani sira yerel diizenlemeler de finansal
raporlamanin ¢ergevesini belirler. Tiirkiye’de, uluslararasi diizenlemelere paralel olarak,
yerel muhasebe ve raporlama standartlar1 da finansal raporlama siireclerine yon
vermektedir. Bu ¢ercevede, Vergi Usul Kanunu (VUK), Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi (MSUGT) ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) gibi

diizenlemeler 6nemli bir yere sahiptir.

Finansal raporlama, sirketlerin mali durumlarini, faaliyet sonuglarini ve nakit akislarini
seffaf bir sekilde sunarak paydaslarin dogru ve zamaninda bilgiye erisimini saglamay1
amagclar. Bu siireg, yatirimceilar, kredi saglayicilar ve diger karar alicilar igin sirketin
finansal performansin1 degerlendirme noktasinda kritik bir role sahiptir. Ayrica, finansal
raporlama sirketlerin hesap verilebilirligini artirarak seffaf bir yonetim anlayist sunar.
Regiilasyonlara uyumluluk a¢isindan da 6dnemli olan raporlama, yasal yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesini ve sermaye piyasalarmin giivenligini saglamay1 hedefler. Sonug
olarak, finansal raporlama ekonomik kararlarin temeli olarak hem gsirketler hem de

finansal tablo kullanicilar i¢in stratejik bir arag niteligindedir.

Finansal raporlama siireci, sirketlerin mali durumlarin1 ve performanslarini standartlara
uygun bir sekilde finansal tablo kullanicilarina sunmak i¢in belirli asamalardan olusur.
Ik olarak, muhasebe kayitlarmin diizenlenmesi ve dénem sonu islemlerinin
tamamlanmasiyla veriler toplanir. Daha sonra, bu veriler finansal tablolara doniistiiriiliir;
bilancolar, gelir tablolar1 ve nakit akis tablolar1 gibi raporlar hazirlanir. Bu siirecte,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) veya Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (IFRS) gibi cergeveler esas alinir. Finansal tablolar, genellikle bagimsiz
denetimden gegirilerek giivenilirlikleri artirilir ve ardindan diizenleyici kurumlara sunulur
veya kamuya acgiklanir. Bu siirecin temel amaci, finansal bilginin dogru, giivenilir ve

karsilastirilabilir olmasini saglamaktir (Kieso vd., 2019).



Raporlama, sirketlerin biiyiikliigline, faaliyet alanina ve yasal diizenlemelere bagli olarak
farklilik gostermekle birlikte, genellikle halka agik sirketler, bagimsiz denetime tabi
bliyiik 6lcekli isletmeler ve finansal kuruluslar tarafindan yapilir. Halka acik sirketler,
Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK, 2022) diizenlemeleri kapsaminda, yatirimcilarin dogru
ve giincel bilgiye erisimini saglamak amaciyla diizenli olarak finansal raporlar sunmak
zorundadir. Bankalar, sigorta sirketleri ve diger finansal kuruluslar, sektorlerine 6zel
diizenlemelere uygun raporlama yapar ve bu raporlar genellikle bagimsiz denetime tabi
tutulur. Ayrica, Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) kapsaminda belirli biiyiikliigiin iizerindeki
tiim sirketler finansal tablolarin1 hazirlamak ve kamu yararina uygun sekilde sunmakla
yikiimlidiir (SPK, 2023). Bu sirketler, raporlama standartlarina uymak ve finansal
bilginin seffafligin1 saglamak adina TFRS ve IFRS gibi uluslararasi standartlar

benimsemektedir.

Tiirkiye'de finansal raporlama, 1980'lerden itibaren uluslararasi standartlara uyum
saglama cabalariyla gelismeye baslamistir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurulmasi ve
TFRS’nin uygulanmaya baslanmasi, Tiirkiye'de modern raporlama anlayisinin temel

taslarini olusturmustur.
¢ 1981: Sermaye Piyasas1 Kanunu ile diizenli raporlama gerekliligi getirildi.
 2005: TFRS’nin uygulanmaya baslamasiyla uluslararasi standartlara uyum saglandi.

¢2012: Tiirk Ticaret Kanunu’ndaki degisikliklerle bagimsiz denetim zorunlulugu

genisletildi.

Denetimin zamanlilig1, finansal tablolarin ve bu tablolara iliskin denetim raporlarinin,
bilgi kullanicilarmin ihtiyaglarini karsilayacak bir siire icerisinde hazirlanmasi ve
aciklanmasini ifade eder. Bu kavram, finansal raporlamanin niteliksel 6zelliklerinden biri
olan "ilgili olma" 6zelligiyle dogrudan baglantilidir. Zamaninda saglanmayan denetim
bilgileri, kullanicilar agisindan eski ve karar alma stirecinde etkisiz hale gelebilir. Bu
nedenle, zamanlilik, sadece denetim siirecinin hiziyla degil, ayn1 zamanda bu siirecin

kalite ve giivenilirlik standartlarina uygun sekilde tamamlanmasiyla da iligkilidir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve Uluslararas1 Denetim Standartlar
(ISA), zamanlilik kavramina ¢esitli yonlerden atifta bulunmaktadir. TFRS Kavramsal
Cercevesinde (2018), zamanlilik, finansal bilgilerin faydasini artiran tamamlayici bir
ozellik olarak tanimlanmustir. Cergeveye gore, bilgi kullanicilarinin karar alirken ihtiyag

duydugu finansal bilgilerin, karar verme siirecine olan etkisini koruyabilmesi i¢in
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zamaninda sunulmasi gerekmektedir. Ayrica, ISA 560- "Sonraki Olaylar" standardi,
raporlama donemi sonrasi ortaya c¢ikan olaylarin tespit edilmesi ve zamaninda
aciklanmasini vurgular. Denetciler, raporlarin zamanliligini saglamak ic¢in denetim
kanitlarin etkili bir sekilde toplamali ve raporlama siirecini geciktirebilecek unsurlari en

aza indirmelidir.

Ozellikle, ISA 200- "Denetim Sozlesmelerinde Genel Hedefler ve Denetginin
Sorumluluklar1" standardi, denetim siireclerinde mesleki siiphecilik ve profesyonel
muhakemenin Onemine isaret eder. Bu baglamda, denetim kalitesinin korunmasi ile
zamanlilik arasinda bir denge kurulmasi gerektigi vurgulanmaktadir. Ornegin, Knechel
ve Payne (2001), zamanlilik ile denetim kalitesi arasinda bir denge kurulmasinin, denetim
stireglerinin etkinligi agisindan kritik oldugunu belirtmislerdir. Ayrica, Carslaw ve Kaplan
(1991), denetim raporlarinin tamamlanma siiresinin uzun olmasinin, raporlarin

kullanicilar nezdindeki algilanan faydasini diisiirdiigiinii ortaya koymustur.

Tiirkiye'de de Borsa Istanbul'da islem géren sirketler igin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
diizenlemeleri ¢ergevesinde finansal tablolarin ve denetim raporlarinin zamaninda
sunulmast zorunludur. SPK'nin ilgili diizenlemelerine gore, yillik finansal raporlarin
denetim stireci tamamlandiktan sonra en ge¢ 70 giin i¢inde yayimlanmasi gerekmektedir.
Benzer sekilde, ara donem finansal raporlar i¢in 30 giinliik bir siire sinir1 bulunmaktadir.
Bu diizenlemeler hem seffaflik hem de zamanlilik ilkelerini desteklemek amaciyla

yiirtirliige konulmustur.

Bu boliimde, finansal raporlamanin kavramsal c¢ergevesi ve Tirkiye’deki yerel
diizenlemeler ile uluslararasi standartlara uyum siiregleri ele alinmistir. Finansal
tablolarin dogrulugunu ve giivenilirligini etkileyen unsurlarin anlasilmasi, raporlama
donemi sonras1 ortaya cikan olaylarin daha etkin bir sekilde degerlendirilmesini
saglamaktadir. Isletmelerin, finansal tablolarim hazirlarken ve sunarken raporlama
donemi sonrasinda yasanan olaylar1 nasil ele alacaklari, 6nemli bir diizenleyici standart
olan TMS 10 Raporlama Do6nemi Sonrast Olaylar Standardi c¢ergevesinde
detaylandirilmaktadir. Bu bdliimde, bu standardin genel ilkeleri, kapsadigi olay tiirleri ve

isletmeler iizerindeki etkileri ayrintili bir sekilde ele alinacaktir.

1.1.TMS 10 Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylar Standardina iliskin Genel Bilgiler

Finansal tablolar, isletmenin bir yillik faaliyetini kapsayacak sekilde hazirlanmaktadir.

Gergege uygun bir sunum i¢in muhasebenin donemsellik kavraminin bir gerekligi olarak



ilgili faaliyet donemine ait bilgiler ilgili faaliyet donemine ait finansal tablolarda yer
almalidir. Bilango tarihi, faaliyet ve islemlerin niteligine gore 6zel hesap doneminde
hazirlanan isletmeler hari¢, 31 Aralik’tir. Finansal tablolar hesap déneminin sonunda
diizenlense de s6z konusu bagimsiz denetim raporlar1 sonraki bir tarihte hazirlanmaktadir.
Sekil 1

Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylarin Gergeklesme Zamani

Raporlama Donemi Sonrasi Olaylar Hangi Donemde Gerceklesir?

—e— Mali Tablolarin Hazirlanmas! (Ocak-Aralik)
—e— Mali Tablolarin Onaylanmasi (Aralik-Nisan)

Bilango tarihi ile finansal tablolarin yetkili kurumlarca onaylanmasi arasinda bir siire
gecmektedir (Savli, 2014, s.255). Buna gore; sekil 1'de yesil ile gosterilen donemde, yani
finansal tablolarin kesinlesmesi ile onay siireci arasinda, isletmelerin lehine veya aleyhine
sonuclanabilecek ¢esitli olaylar meydana gelebilmektedir. Bu olaylar, TMS 10
standardina gore 'diizeltme gerektiren' veya 'diizeltme gerektirmeyen' olarak
siniflandirilmaktadir ve finansal raporlama siiregleri agisindan kritik bir 6neme sahiptir.
Doénemi TMS 10 Raporlama Donemi Sonrast Olaylar Standardi, finansal tablolarin
gercege uygun bir sekilde sunulmasini saglamak amaciyla, bilango tarihi ile mali
tablolarin onaylanma tarihi arasinda meydana gelen olaylarin degerlendirilmesi i¢in bir
cerceve sunmaktadir. Bu standardin uygulanmasi, finansal raporlamanin uluslararasi
diizeyde uyumunu artirirken, isletmelerin ve finansal tablo kullanicilarinin finansal

bilgiye dayali dogru kararlar almasini destekler.

1.2. Raporlama Donemi Sonrasi Olaylar

Raporlama donemi sonrasinda meydana gelen olaylar, dnem derecelerine gore iki
kategoriye ayrilmaktadir (Kirk 2005, s. 259). Bunlarin ilki finansal tablo sonrasi ortaya
c¢ikan ve diizeltme gerektiren olaylardir (Orten vd., 2012, s. 109-110). Finansal tablo
kullanicilarinin karar almasinda 6nemli Olgiide etki edebilecek diizeydedir. Finansal

tablolarda degisiklik gerektirmektedir. Ikincisi ise finansal tablo kullanicilarinin



kararlarin1 ciddi Olgiide etkilemeyecek diizeydeki olaylardir. Bu tiir olaylar finansal
tablolarda degisiklik gerektirmez ve sadece dipnotlarda aciklanmasi yeterlidir (Ozerhan
ve Yanik, 2012, s. 758-760). Bu olaylarin finansal tablolarda ne gibi etkisinin olacaginin
tespit edilmesi ve gerekli diizeltme kayitlar1 veya agiklamalarin yapilmasi sirketler ve

finansal tablo kullanicilari agisindan 6nem arz etmektedir.

1.3.Bilanco Tarihinden Sonra Finansal Tablolarda Diizeltme Gerektiren Olaylar

Isletmeler, bilanco tarihinden sonra ortaya cikan olaylarin diizeltme gerektiren olay
olmast durumunda, finansal tablolarda yer alan tutarlar1 yeni duruma uygun sekilde
giincellemek ile yiikiimliidiirler. Bu tiir olaylarin gergeklesmesi halinde, ilgili kalemin
tutarinda diizeltme yapilarak ilave edilir, 6nceden finansal tablolara alinmamis olan
kalemlerde ise duruma uygun olarak finansal tablolara ilave edilir (Teksen ve
Biiyiikarikan, 2015, s. 462-480).

Bilango tarihinden sonra finansal tablolarda diizeltme gerektiren olaylara iliskin 6rnekler

standardin 9. maddesinde yer almistir (Orten vd., 2012, s. 109-110). Bunlar:

* Bilanco tarihinden sonra sonuglanan ve isletmenin yiikiimliligiinii teyit eden bir dava
durumunda, daha 6nce finansal tablolara alinan bir karsilik tutar1 varsa diizeltilir. Eger bu
dava i¢in Onceden herhangi bir karsilik ayrilmamis ve sadece dipnotlarda agiklama

yapilmissa, simdi karsilik olarak finansal tablolara eklenir.

* Bilanco tarihinde bir varligin degerinin diismesi veya daha once finansal tablolara
kaydedilen deger diisiikliigiiniin diizeltilmesi gerektigine dair bilgi bilanco tarihinden
sonra ortaya cikarsa, bu durum finansal tablolara yansitilmahdir. Ornegin, bilango tarihi
itibartyla alacaklt olunan bir miisterinin iflasi, bu alacagin degerinin diizeltilmesini
gerektirir. Bu durumla ilgili alacagin degerinin diizeltilmesi gerekir. Benzer sekilde,
stoklarin bilango tarihinden Once satilmasi, stoklarin bilango tarihindeki net

gerceklesebilir degeri hakkinda bilgi saglayabilir.

* Bilango tarihinden 6nce satin alinmig bir varligin maliyeti veya satilan varliktan elde
edilen gelirin bilango tarihinden sonra belirlenmesi, bu tiir islemlerle ilgili bilgilerin
finansal tablolarda giincellenmesini gerektirir. Bu durumda, bilango tarihinde olmayan,
bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ek bilgiler, finansal tablo kullanicilarma varlik

maliyetleri veya satis gelirleri hakkinda daha dogru bilgi sunulmasini saglar.
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* Bilanco tarihinden once gerceklesen olaylar nedeniyle isletmenin kardan pay veya
ikramiye 6deme yiikiimliiliigii dogmugsa ve bu yiikiimliiliik bilango tarihinde hukuki veya
zimni olarak kabul edilmisse, bu durumda bilanco tarihinden sonra bu 6demelerin
kesinlesmesi s6z konusu olabilir. Yani, bilanco tarihinde isletmenin kardan pay veya
ikramiye 6demesi yapacagina dair bir borg ylikiimliiliigii vardir; ancak bu tutarlar, bilango

tarithinden sonra netlesmesi.

* Bilanco tarihinde finansal tablolarda var olan hata ve hilelerin bilanco tarihinden sonra

ortaya ¢ikmast.

1.4.Bilanco Tarihinden Sonra Finansal Tablolarda Diizeltme Gerektirmeyen

Olaylar

Bilango tarihinden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar, finansal raporlama doneminden
sonra ortaya c¢ikan ve finansal tablolarda diizeltme gerektirmeyen olaylardir. Bu tiir
olaylar, tablo kullanicilarinin finansal kararlarin etkileyebilecek diizeydeyse, olay icerigi
ve finansal etkisi dipnotlarda agiklanir. Ortaya ¢ikan olaylarin finansal etkisi tahmin
edilemiyor ise bu durum da yine dipnotlarda agiklanmaktadir. TMS 10 standardina gore,
raporlama doneminden sonra dipnotlarla agiklama yapilmasini gerektiren durumlar su

sekilde 6zetlenebilir (Ozerhan ve Yanik, 2012, s. 758-760):

* Bagli ortaklik satis1 ya da dnemli bir birlesmenin meydana gelmesi (TMS-3 Isletme
Birlesmeleri Standardi, bu tiir islemler i¢in finansal tablolarda belirli agiklamalarin
yapilmasini onerir. Bu agiklamalar, iglemin tiirli, mali etkileri, degerleme yontemleri ve
isletmenin gelecekteki stratejisi iizerindeki etkilerini igerir ve finansal tablo

kullanicilarinin dogru bilgiye ulasmasini amaglar.)

* Bir faaliyetin durdurulmasi amaci ile planim ilgililere duyurulmas: veya onemli bir
yeniden yapilandirma planinin duyurulmasi ve bu planin uygulanmaya baglanmasi (TMS
37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar Standardinda belirtilmistir. Bu tiir
durumlarda, yeniden yapilandirmanin kapsami, tahmini maliyetleri, beklenen faydalari
ve uygulanma asamalarma iliskin detayli bilgilerin dipnotlarda aciklanmasi

gerekmektedir.) (Kieso vd., 2021)

* Raporlama donemi sonrasi ile finansal tablolarin yayinlanmasina onay verilmesi tarihi
arasinda yatirimlarin piyasa degerlerinde ortaya ¢ikan deger diisiikliikleri (TFRS 9

Finansal Araglar Standardi c¢ergevesinde acgiklanmalidir. Bu tiir deger dustkliikleri
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raporlama donemi icinde mevcut kosullardan degil, sonraki olaylardan

kaynaklandigindan, finansal tablolarda diizeltme yapilmasi gerekmez.) (Deegan, 2022)

» Onemli bir varlik alimi, (TFRS 5- Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler Standardi, bir varligin ya da varlik grubunun satis amagli olarak
elde tutuldugu durumlarda nasil siniflandirilmast ve raporlanmasi gerektigini diizenler.
Bu standarda gore, satis amacli elde tutulan bir varlik, kisa siire i¢inde elden ¢ikarilacaksa
ve bu elden ¢ikarma islemi oldukga olasi ise, finansal tablolarda ayri1 bir kalem olarak

raporlanmalidir)

* Tamam1 bilanco tarihinden sonra gerceklesmis olaylardan dogan 6nemli bir davanin
baslamasi, (Finansal tablo kullanicilarimin kararlarmi etkileyebilecek dnemli davalar,
isletmenin mali durumu ve gelecekteki nakit akislar1 tizerinde kritik etkilere sahiptir. Bu

tiir durumlar dipnotlarla aciklanmali ve ilgili riskler tanimlanmalidir.) (IASB, 2020).
+ Onemli varliklarin devlet tarafindan kamulastiriimast,

* Yeni hisse senedi ihraci veya bilanco tarihinden sonra 6nemli tutarda hisse senedi
islemleri yapilmasi (TMS-33’e gore, hisse basina kazang hem basit hisse yapis1 (sadece
adi hisseler varsa) hem de karmasik hisse yapisi (dontistiiriilebilir menkul kiymetler veya
imtiyazl hisseler varsa) i¢in hesaplanir. Standart, hisse basina kazang hesaplanirken adi
hisse senetlerine dagitilabilir net karin kullanilmasi gerektigini belirtir ve hisse sayisinda
diizeltmeler yapilmasi gereken durumlari, 6rnegin bedelsiz hisse arzi, hisse boliinmesi

gibi olaylar diizenler.

* Onemli bir garanti verilmesi gibi, énemli taahhiitlere veya énemli kosullu borglara
girilmesi, (Isletmenin gelecekteki mali yiikiimliiliiklerini ve risk profilini etkileyebilecek
nitelikte bir durumdur. Bu tiir taahhiitler, finansal tablo kullanicilari i¢in isletmenin mali
pozisyonu hakkinda kritik bilgiler sunar, ancak bilango tarihinde mevcut bir borg

yaratmazlar.)
* Doviz kurunda olusan dalgalanmalar nedeniyle meydana gelen deger degisiklikleri,

*Vergi mevzuatinda yapilan degisiklikler gibi olaylarin kaynagi bilango dénemine aitse,
diizeltme gerektirmeyen olaylar niteligindedir. (Ancak vergi mevzuatindaki
degisikliklerin isletmenin gelecekteki vergi yiikiimliilikleri veya vergi avantajlari
tzerinde oOnemli bir etkisi olabilir. Bu durumda, finansal tablo kullanicilarini

bilgilendirmek amaciyla, dipnotlarda degisikligin niteligi, beklenen etkileri ve bu
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etkilerin finansal sonuglar {izerindeki potansiyel yansimalari hakkinda agiklama

yapilmalidir.)

« Isletmenin cari ve ertelenmis vergi varliklar1 ve borglar1 {izerinde 6nemli etkisi olan
yeni vergi diizenlemelerinin yapilmasi veya vergi oranlarinin degigsmesi ya da bu sekilde
bir vergi kanunu ¢ikarilacaginin  duyurulmasi. (Isletmenin gelecekteki mali
yiiklimliiliikleri ve vergi avantajlari lizerinde 6nemli degisikliklere yol agabilir. Bu tiir
vergi diizenlemeleri, mevcut vergi varliklar1 ve bor¢larinin hesaplanmasinda kullanilan
oranlar1 ve tahminleri etkileyebileceginden, finansal tablolarin dipnotlarinda agiklama

yapilmasi gerekir.) (bkz. TMS-12 Gelir Vergileri standardi)

Bu kavramsal c¢ergevede ortaya konan temel ilkeler, arastirma yOnteminin
olusturulmasinda bir rehber niteligindedir. Bir sonraki boliimde, veri toplama ve analiz

stiregleri ayrintili olarak ele alinacaktir.
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BOLUM 2. ARASTIRMA YONTEMI

Bu béliimde aragtirmanin yontemi, veri seti ve analitik siirecleri detayli bir sekilde
aciklanarak, caligmanin bilimsel dayanagi ve uygulama adimlar1 ortaya konulmustur.
Calismada kullanilan veri seti, Tiirkiye’deki BIST 100 endeksinde yer alan reel sektor
sirketlerine ait finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporlarindan olusmaktadir. Bu
raporlar, 2018-2023 yillar1 arasinda Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) iizerinden
temin edilmistir. Aragtirmanin yontemi, icerik analizi yaklagimiyla yapilandirilmis olup,
sektorel farkliliklarin incelenmesi ve raporlama donemi sonrasi olaylarin etkilerinin
kategorize edilmesi hedeflenmistir. Arastirma, raporlama sonrasi olaylarin sektor
dinamiklerine gore 6nemini ve bu olaylarin finansal raporlama stireclerine etkilerini ele

alarak 6nemli sorulara yanit aramay1 amaglamaktadir.

2.1.Yontem

Bu arastirmada, igerik analizi yontemi kullanilarak BIST 100°de yer alan reel sektor
isletmelerinin finansal tablolari, dipnotlar1 ve bagimsiz denetim raporlari incelenmistir.
Icerik analizi, 6zellikle biiyiik metin veri setlerinde sistematik bir inceleme yapilmasini
saglayan bir arastirma yontemi olarak tanimlanmaktadir. Bu yontem, belirli temalar,
kavramlar ve kategoriler iizerinden verileri diizenlemeye ve bu verilerden anlaml
cikarimlar yapmaya olanak tanir (Tavsancil ve Aslan, 2001). “Nitel arastirmalarda siklikla
kullanilan bu teknik, metinlerde yer alan bilgilerin belirli kurallar c¢ercevesinde
siiflandirilmasi ve 6zetlenmesi siireclerini icerir (Krippendorft, 2004, s. 413).” Ayrica,
icerik analizi, metinlerin igerigini belirli temalar dogrultusunda analiz etmek ve

yorumlamak i¢in kullanilan gii¢lii bir aragtir (Neuendorf, 2017).

Bu arastirmada igerik analizi MaxQDa veri analiz programi kullanilarak, KAP’ dan
indirilen BIST 100'de yer alan sirketlerin finansal tablolari, dipnotlar1 ve bagimsiz
denetim raporlar1 karsilastirilarak sektérel bazda farkliliklar1 ve dinamikleri

incelenecektir.

Bu ¢alisma hazirlanirken, BIST 100 reel sektor isletmelerinin 2018-2023 yillar1 bagimsiz
denetim raporlar1 (www.kap.gov.tr) adresinden indirilerek 515 adet bagimsiz denetim
raporu MaxQDA veri analiz programina yiiklenmistir MaxQDA programi ile
dipnotlarindan “Raporlama donemi sonrasi gerceklesen olaylar “boliimii gergeklesen

olaylarin onemlilik diizeyine ve Ozelliklerine gore sektorel bazda kodlanmis ve bu
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kodlama sonucunda elde edilen veriler analiz edilmistir. Kodlama ¢aligsmasi yapilirken,
finansal raporlama iizerinde en fazla etkiyi gosteren sektodrlerin “Enerji, Uretim, Hizmet,
Otomotiv ve Finans” oldugu tespit edilmistir. Finansal raporlama {izerindeki etkisinin
daha az oldugu sektorler ise kodlama yapilirken (insaat, teknoloji, pazarlama gibi)

"Diger" baglig1 altinda siniflandirilmistir.

2.2.Arastirma Sorusu

Raporlama donemi sonrasi olaylarin sektorel dinamiklere gore 6nemi nedir? Bu
soru, farkli sektorlerde finansal raporlamadan sonra ortaya ¢ikan olaylarin sirketlerin
karar alma siireglerine olan etkisini anlamak i¢in kritik bir rol oynar. Her sektoriin kendine
ozgii dinamikleri ve risk faktorleri bulunmaktadir. Ornegin, enerji ve finans sektorii
piyasa degisikliklerine hizla uyum saglamay1 gerektirirken, otomotiv sektorii uzun vadeli
proje dongiilerine bagli kalir. Bu agidan baktigimizda raporlama sonrasi olaylarin sektorel
dinamiklere gore analiz edilmesi, hangi sektorlerin bu olaylara daha duyarli oldugunu

anlamaya ve bu farklarin neden kaynaklandigini ortaya koymaya yardimc1 olur.

Diizeltme gerektiren olaylar sirketler icin ne tiir riskler veya firsatlar yaratmistir?
Bu sorunun cevabi, sektorlerin yapisal 6zelliklerini ve olaylara verdikleri tepkileri ortaya
koyar. Ayrica, bu olaylarin sektorler igin risk ve firsat yaratma potansiyelini anlamak, kriz
yonetimi ve stratejik planlama siireclerini gelistirmelerine katkida bulunur. Ornegin, bir
sektordeki raporlama sonrasi olaylar rekabet avantaji saglayacak firsatlar1 ortaya

cikarabilirken, baska bir sektdrde ciddi finansal riskler yaratabilir.

Hangi sektorlerde raporlama donemi sonrasi olaylar daha sik raporlanmaktadir ve
bu durumun temel nedenleri nelerdir? Olaylarin sektorel dagilimi nasil bir fark
yaratir? Raporlama donemi sonrasi olaylarin siklikla raporlandig: sektorleri belirlemek,
bu sektorlerin yapisal ozelliklerini ve dinamiklerini anlamak agisindan 6nemlidir. Bu
sektorlerdeki olaylarin neden daha sik raporlandigini belirlemek, sektorlerin finansal

raporlama sonras1 donemine iliskin stratejilerini aciklamak agisindan degerli olacaktir.

Sektorel dagilimi farki ile her sektor, kendine 6zgii risk faktorlerine ve piyasa kosullarina
sahiptir. Baz1 sektorlerde finansal raporlama sonrasi olaylar, finansal tablolarda zorunlu
revizyonlara yol acarken, diger sektdrlerde bu tiir olaylar yalnizca bilgilendirme amaci
tasir ve raporlama tlizerinde bir degisiklik gerektirmez. Olaylarin sektorel dagiliminin
analiz edilmesi, finansal raporlama sonras1 donemde sektorlerin 6zgiin dinamiklerini ve

bu dinamiklerin olaylara olan tepkilerini anlamak acisindan kritik bir 6neme sahiptir. Bu
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ayrimin belirlenmesi hem sirket yonetimlerinin hem de paydaslarin raporlamaya nasil

tepki verdigini anlamak agisindan 6nemlidir.

2018-2023 yillar1 arasinda enerji, finans, iiretim, otomotiv ve hizmet sektorlerinde
hangi olaylar daha sik raporlanmistir? Belirli sektorlerde raporlama donemi sonrasi
hangi tiir olaylarin daha sik raporlandigini analiz etmek, her sektoriin kars1 karsiya oldugu

ortak riskleri ve firsatlar1 anlamak i¢in 6nemlidir.

Hangi sektorler raporlama donemi sonrasi daha az olay aciklama egilimindedir ve
bunun nedenleri nelerdir? Bu sorunun 6nemi, seffaflik ve rekabet¢ilik arasinda bir
denge kurma gerekliligini vurgulamasindan kaynaklanmaktadir. Ayrica, bu egilimin
nedenlerini anlamak, diizenleyici otoriteler ve yatirimcilar i¢in daha etkili bir raporlama

cergevesi gelistirilmesine katkida bulunabilir.

Makroekonomik faktorlerin (6rnegin, COVID-19, deprem, enflasyon) raporlama
sonrasi olaylar iizerindeki etkisi nedir? Bu sorunun arastirilmasi, makroekonomik
faktorlerin finansal raporlama iizerindeki sistematik etkisini anlamak agisindan kritik
Ooneme sahiptir. Ayn1 zamanda, bu faktorlerin sektorler arasi karsilagtirmalarda nasil
dikkate alinmasi gerektigini ortaya koyar. Bu sorunun yaniti, sektorler arasinda
makroekonomik dalgalanmalara kars1 etki diizeylerini ve bu etkilerin finansal raporlama
siireclerine nasil yansidigini anlamaya katkida bulunur. Ayrica, sektorler arasinda
seffaflik ve standartlagtirma ihtiyaci acisindan degerlendirerek diizenleyici ¢ergevelerin

gelistirilmesine katki saglanabilir.

Raporlama donemi sonrasi olaylarin a¢iklanmasinda bilgi paylasimi acisinda
seffaflik, diizenleyici yiikiimliiliikler ve rekabetci avantaj arasindaki denge nasil
saglanmaktadir? Seffaflik, yatirnmci gilivenini ve piyasa istikrarini artirirken,
diizenleyici yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi yasal riskleri azaltir. Ancak, asir1 seffaflik,
sirketin rekabetci avantajini zedeleyebilir ve stratejik bilgilerin rakiplere s1izmasina neden
olabilir. Bu soru, sirketlerin bu dengeyi nasil sagladigin1 anlamak ve sektorler arasinda
farkliliklar1 analiz etmek i¢in kritik bir 6neme sahiptir. Bu arastirma sorusu, finansal
raporlama siireclerinin temelini olusturan seffaflik, yasal uyumluluk ve rekabet avantaj
arasindaki dengeyi anlamaya yoneliktir. Sirketlerin bu dengeyi nasil sagladigini
incelemek, finansal raporlama standartlarinin etkinligini artirma ve sektorel farkliliklar:

analiz etme acisindan 6nemlidir.

16



2.3.Veri Seti

Tiirkiye'deki paylar1 borsada islem goren BIST 100 sirketlerin bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolar1 ve denetim raporlart KAP' ta yer almaktadir. Bu platform,
kamuya agik sirketlerin mali durumlar1 hakkinda seffaf bir bilgi paylasimi sagladigi i¢in
icerik analizi yapmaya uygun bir veri kaynagi sunmaktadir. Sirketlerin mali tablolar1 ve

dipnotlari, finansal olaylarin detayl1 bir sekilde incelenmesine olanak tanir.

Bu c¢alismada BIST 100 endeksinde yer alan reel sektor isletmelerinin secilmesinin
nedeni, bu endeksin Tiirkiye'nin en biiylik ve en 6nemli sirketlerini temsil etmesidir. BIST
100, Istanbul Borsasi'nda islem goren en yiiksek piyasa degerine sahip ve likiditesi en
yiiksek 100 sirketten olusur. Bu sirketler, Tiirkiye ekonomisinin g¢esitli sektorlerini
kapsayan genis bir yelpazeyi temsil ettigi i¢in, sektorel farkliliklart incelemek adina ideal

bir 6rneklem sunar.

Bu arastirma i¢in Tiirkiye'deki paylari borsada islem goren BIST 100 sirketlerin finansal
tablo seti ve denetim raporlari Kamuyu Aydinlatma Platformu'nun (KAP) resmi internet
sitesi lizerinden 2018-2023 yillar1 i¢in toplamda 515 adet bagimsiz denetim raporu PDF
formatinda veri seti olarak indirilmistir. 2018-2023 yillar1 arasinda BIST 100 isletmeleri
olay Sektorel bazda “Enerji, Finans, Hizmet, Uretim, Diger, Otomotiv “olmak iizere 6
sektor kategorisinde incelenmis olup, toplamda 1085 adet raporlama donemi sonrasi
diizeltme gerektirmeyen olay aciklamasi yaptigi tespit edilmistir. Tespit edilen diizeltme

gerektirmeyen olaylar 24 adet ortak baslik altinda toplanmustir.

2.4. Kodlama Siireci

Kodlama siireci, raporlama donemi sonrasi olaylarin sistematik bir sekilde
siniflandirilmasi ve analiz edilmesi i¢in kullanilan bir yontemdir. Kodlama siireci hem
finansal hem de operasyonel olaylarin detayli bir sekilde analiz edilmesini saglayarak
sektorler aras1 kargilastirmalara ve raporlama standartlarinin uygulanabilirligine yonelik

onemli veriler sunmaktadir.

Kodlama Kkriterleri olarak: Raporlama donemi sonrasi olaylar, dncelikle “diizeltme
gerektiren” ve “diizeltme gerektirmeyen” ve “olay bulunmayan” olaylar olarak {i¢ ana
kategoriye ayrilmistir. Bu ayrim, TMS 10 standardinin belirttigi onemlilik diizeyine

dayanmaktadir.
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o Kategorize Etme Siirecinde: Veri setleri KAP’tan PDF formatinda indirilen bagimsiz
denetim raporlarinin “dipnot bdliimleri” veri analizi i¢in temel kaynak olarak alinmistir.
Bagimsiz denetim raporlarindaki "Raporlama Ddénemi Sonrasi Olaylar" ve" Covid
Aciklamasi" kismi incelenmis olup asagidaki kategorilere ayrilmistir.

« Finansal Islemler: “Sermaye, 6zkaynak ile ilgili agiklama” “Sermaye, dzkaynak ile
ilgili aciklama” “Kar ve yedek akce, temettii dagitimina iligkin agiklamalar” “Hisse,
tahvil, finansman bonosu, hisse geri alim islemleri” “Kur korumali mevduat agiklamalar1”
“Yeniden degerleme” “Borsa, halka arz, swap islemleri” “Teminat, kefalet, rehin ipotek
anlagmasi1” bagliklar1 altinda kategorize edilmistir.

« Operasyonel ve Stratejik Islemler: “Faaliyetlere yonelik stratejik kararlar” “Maddi
duran varliklara iliskin aciklamalar” “Birlesme, boliinme, devir, kurulus ile ilgili
aciklamalar” “Yatirnm ve tesvik iliskin aciklamalar” “Ruhsat, lisans, marka hakki
islemleri” basliklar altinda kategorize edilmistir.

« Yasal ve Diizenleyici Islemler: “Bagli ortaklik ve istirak ile ilgili aciklamalar”
“Davalara iliskin islemler” “Kurumsal yonetime iliskin agiklamalar” “Para cezalari, zarar
karsilanmasi islemleri” bagliklar altinda kategorize edilmistir.

e Makroekonomik ve Cevresel Etkiler: “Depremin etki analizi, bagis agiklamalar1”
“Savas etkileri agiklamalart” “COVID agiklamas1” “EYT agiklamas1” basliklari altinda
kategorize edilmistir.

« Sozlesmeler ve Anlasmalar: “Sozlesmelere iliskin aciklamalar” “Thale islemleri” “Is

sozlesmeleri” bagliklar altinda kategorize edilmistir.
Analitik Asamalar:

« Ornekleme: 2018-2023 yillar1 arasindaki 515 rapordan veri toplanmustir.

o Kodlama Uygulamasi: MaxQDA veri analiz programi kullanilarak olaylar belirli
kategorilere atanmustur.

 Sektorel Dagilim: Her bir olay, ait oldugu sektore (enerji, finans, otomotiv, hizmet,

diger, iiretim) gore siiflandirilmistir.
Ornek Kodlama Siireci:

« Ornek Olay: Bir enerji sirketinin bilango tarihi sonrasi bir hidroelektrik santraline

yapilan yatirima iliskin agiklamasi.
Kodlama Kriterleri:

oOlay Tiirii: Operasyonel.

18



oDiizeltme Gerekliligi: Gerektirmez.
oSektor: Enerji.

o Etkisi: Finansal tablo dipnotlarinda belirtilmis, ancak tablolar {izerinde dogrudan bir

etkisi yok.

e Sonuc¢: Kod, "Diizeltme Gerektirmeyen Olay" "Enerji Sektorii" olay tiirli operasyonel

baslig1 altindaki "yatirim” kategorisine atanir.

Bir sonraki boliimde arastirma yontemiyle elde edilen veriler, raporlama donemi sonrast
olaylarin sektorel etkilerini anlamaya zemin hazirlayacak ve bu verilerden elde edilecek

bulgular sunulacaktir.
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BOLUM 3. BIST 100 SIRKETLERINE YONELIK ARASTIRMA

BULGULARI

Calismanin bu bdliimiinde, BIST 100 endeksinde yer alan reel sektor isletmelerinin
raporlama donemi sonrasi olay agiklamalarina yonelik analiz sonuglar1 sunulmaktadir.
Aragtirma, 2018-2023 yillar1 arasinda bu olaylarin sektdrel bazda farkliliklarini ortaya
koymay1 hedeflemistir. Caligma kapsaminda, olaylarin 6nemlilik diizeyleri ve tiirleri
incelenerek, finansal tablolara etkileri sektor dinamiklerine gore degerlendirilmistir.
Bulgular, sektorlerin makroekonomik ve sektorel risklere karsi verdikleri tepkileri ve
raporlama yogunluklarindaki degisimleri anlamaya olanak saglamaktadir. Pandemi,
ekonomik krizler ve dogal afetler gibi makroekonomik faktorlerin, olay aciklama

egilimleri lizerindeki etkilerine ayrica deginilmistir.

3.1.2018-2023 Donemi BIST 100 Sektorleri

Raporlama donemi sonrasi olaylarin finansal tablolara olan etkileri sektorel dinamiklere
gore farklilik gostermektedir. Bu calismada, BIST 100 sirketlerin 2018-2023 yillari
arasinda raporlama donemi sonrasi olay aciklamalari, diizeltme gerektirip
gerektirmedigine ve olay ac¢iklamalarinin bulunup bulunmadigina gore sektorel bazda
farkliliklar1 ortaya konularak siiflandirilmistir. Pandemi, ekonomik dalgalanmalar ve
dogal afetler gibi makroekonomik faktorler, raporlama donemi sonrasi olaylarin agiklama
yogunlugunu ve tiiriinii 6nemli 6l¢iide sekillendirmis, bu farkliliklar sektdrler bazinda

calismamizda incelenmistir.
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Sekil 2
2018-2023 Raporlama Déneminden Sonra Olay A¢iklayan Sektorler Tablosu

Kod Sistemi dedgisiklik gerektiren degisiklik gerektirmeyen olay bulunmayan
W (24 raporlama sonras olaylar 2018 . | |
@, ENERJT .
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Eg HIZMET
@ DIGER .
@, URETIM . .
(Eg OTOMOTIV
G FiNANS .
@4 ENERI &
v (Eg'raporlama sonrasi olaylar 2020 | | ]
@4 FINANS .
@9 HIZMET (+)
(©g COVID ACIKLAMASI
(@ DIGER .
@ URETIM ] =
@, OTOMOTIV
(@4 ENER .
w (Cg'raporlama sonrasi olaylar 2021 | | ]
(@9 DIGER =
(Cg COVID AGIKLAMASI
@1 0TOMOTIV
@ URETIM ] =
@4 FINANS
o HIZMET .
o ENERJ] .
v (g raporlama sonrasi olaylar 2022 - . -
@ ENERJT n
g HEZMET .
@ 10TOMOTIV
(G4 COVID ACIKLAMAST
(@9l FINANS
@' URETIM
@g DIGER
w (@ lraporlama sonrasi olaylar 2023
@ FINANS
(¢ HZMET
@) DIGER .
@4 OTOMOTIV
©o URETIM L] ]
(@4 ENER u

Yukaridaki gorsel, sektorel bazda raporlama donemi sonrasi olaylarin, yillara gore
"diizeltme gerektiren", "diizeltme gerektirmeyen" ve "olay bulunmayan" kategorileri
cercevesinde dagiliminmi gostermektedir. Sekil 2'deki verilere gore, COVID-19 pandemisi
gibi kiiresel dl¢ekli olaylar, 6zellikle 2020 ve 2021 yillarinda raporlama donemi sonrast
olay aciklamalarinda kayda deger bir artisa yol agmistir. Bu yillarda, hem "diizeltme
gerektiren" hem de "diizeltme gerektirmeyen" olay sayilarinda ciddi bir yogunlagsma
gozlenmistir. Ozellikle hizmet, iiretim ve finans sektorlerinde pandeminin ekonomik

etkilerinin yansimalar1 dikkat ¢ekici bir sekilde goriilmektedir.
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2020 yilinda, COVID-19'un etkisiyle "COVID aciklamas1" kategorisinin finansal
raporlamalarda 6nemli bir yer tuttugu ve agiklama yogunlugunun, pandemi nedeniyle
artis gosterdigi gozlemlenmistir. Ayni durum, 2021 yilinda da devam etmis, ancak 2022
yili itibariyla pandemi sonrasi toparlanma siireciyle birlikte olay agiklama sayisinda
azalma yaganmistir. Bununla birlikte, 2022 ve 2023 yillarinda ekonomik dalgalanmalar,
yiiksek enflasyon ve bolgesel risk faktorlerinin etkisiyle bazi sektorlerde "diizeltme

gerektirmeyen" olay agiklamalarinda hala bir hareketlilik oldugu gozlenmektedir.

Ozellikle finans, enerji ve hizmet sektdrlerinin diizenleyici otoritelerden gelen
zorunluluklar dogrultusunda, agiklama yogunlugunun diger sektorlere kiyasla daha
yiiksek oldugu dikkat ¢ekmektedir. Buna karsilik, otomotiv ve iiretim gibi sektorlerin
daha az olay agiklama egilimi gdsterdigi ve stratejik bilgi gizliligi politikalar1 geregi bilgi
paylasimi acisindan smirli oldugu anlagilmaktadir. "Diger" kategorisinde yer alan
sektorlerin ise raporlama sonrasi olay agiklamalarinda daha diisiik bir yogunluga sahip

oldugu goriilmektedir.

Sonug olarak, Sekil 2, raporlama donemi sonrasi olaylarin hem sektdrel hem de yillara
gore degisiklik gosterdigini ortaya koymaktadir. Pandemi doneminde artan agiklama
yogunlugu, toparlanma doneminde azalmis olsa da ekonomik ve bdolgesel faktorlerin
etkisi, finansal raporlama siireclerinde farkli diizeylerde devam etmistir. Bu durum,
sektorlerin dinamiklerinin ve makroekonomik kosullarin finansal raporlama tizerindeki

belirleyici roliinii acik¢a gdstermektedir.

3.1.1. 2018-2023 Donem Degisiklik Gerektirmeyen Olaylarin Incelenmesi

Bu boliimde, BIST 100 sirketlerinin 2018-2023 yillarina ait bagimsiz denetim
raporlarindaki "diizeltme gerektirmeyen" olay agiklamalar1 sektorel olarak incelenmistir.
Raporlama donemi sonrast bu tiir olaylar, finansal tablolar1 degistirme gerekliligi
dogurmasa da sirketlerin faaliyetleri, stratejik kararlar1 ve finansal islemleri hakkinda

paydaslara bilgi saglamak amaciyla 6nem tasir.
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Tablo 1
2018 BIST100 Diizeltme Gerektirmeyen Olay A¢iklayan Sektorler Tablosu

ACIKLAMA

DIGER
ENERJI
URETIM
FINANS

OTOMOTIV
HIiZMET
TOPLAM

~
(&1
=
N)

HISSE -TAHVIL-FINANSMAN BONOSU ISLEMLERI

SERMAYE -OZKAYNAK ILE ILGILI ACIKLAMA 3 1 1 1 3

BIRLESME-BOLUNME-DEVIR ILE ILGILI
ACIKLAMALAR

SOZLESMELERE ILISKIN ACIKLAMALAR 1

FAALIYETLERE YONELIK STRATEJIK KARARLAR 3

KREDILER ILE ILGILI ACIKLAMALAR 2 2
2

N
N
w
N
© ©

BAGLI ORTAKLIK ISTIRAK ILE ILGILI
ACIKLAMALAR

IHALE iSLEMLERI 2 1
KAR VE YEDEK AKCE-TEMETTU DAGITMINA
ILISKIN ACIKL.

YATIRIMLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR 2 1

iS$ SOZLESMELERI 2 1

KURUMSAL YONETIME ILISKIN ACIKLAMALAR 2
TEMINAT KEFALET REHIN IPOTEK ANLASMASI 1 1
RUHSAT-LISANS-MARKA HAKKI iSLEMLERI 1 1

DAVALARA ILISKIN ISLEMLER 1

MADDI DURAN VARLIKLARA ILISKIN
ACIKLAMALAR

KUR KORUMALI MEVDUAT ACIKLAMALARI
YENIDEN DEGERLEME

BORSA-HALKA ARZ-SWAP ISLEMLERI

EYT ACIKLAMASI

DEPREMIN ETK.ANALIZi- BAGIS ACIKLAMASI
SAVAS ETKILERI ACIKLAMALARI

COVID ACIKLAMASI

PARA CEZALARI-ZARAR KARSILANMASI
ISLEMLERI

TOPLAM 23 13 8 13 1 8

[N}
-
P NN W W W W w A~ g

=
[Eny

O O O O o o o o

[o)]
J

Tablo 1°’de, 2018 yili raporlama donemi sonrasi olaylarin igerik agiklamalar1 analiz
edilerek sektdor bazinda incelenmistir. Bu tabloya gore, raporlama donemi sonrasi
ozellikle” Onemli Hisse Islemleri”,” Sermaye ve Ozkaynak islemleri”, “Sirket Birlesme,
Boliinme, Devir “gibi konularda birgok olayin gergeklestigi goriilmiistiir. Sektorel agidan
baktigimizda ise enerji ve finans sektorlerinin 13 olay agiklamasi yaparak en fazla olay
aciklamasi yaptig1 belirlenmistir. Bu bulgu, enerji ve finans sektorlerinin piyasa
dinamiklerine hizli uyum saglama gerekliligini ve diizenleyici otoriteler tarafindan

getirilen seffaflik yiikiimliiliikkleri geregi daha fazla olay bildirme egiliminde oldugunu

desteklemektedir (Smith, vd. 2020).
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Tablo 2

2019 BIST100 Diizeltme Gerektirmeyen Olay A¢iklayan Sektorler Tablosu

ER

ACIKLAMA

DiG

ENERJi

URETIM

FiINANS

HIiZMET

TOPLAM

HIiSSE -TAHVIL-FINANSMAN BONOSU iSLEMLERI

SERMAYE -OZKAYNAK iLE ILGILi ACIKLAMA

BAGLI ORTAKLIK iSTIRAK iLE iLGILi ACIKLAMALAR
SOZLESMELERE ILISKIN ACIKLAMALAR

FAALIYETLERE YONELIK STRATEJIK KARARLAR
BIRLESME-BOLUNME-DEVIR ILE iLGILI ACIKLAMALAR
KREDILER iLE ILGILI ACIKLAMALAR

PARA CEZALARI-ZARAR KARSILANMASI ISLEMLERI

KAR VE YEDEK AKCE-TEMETTU DAGITMINA ILISKIN ACIKL.
MADDI DURAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR 1
iS$ SOZLESMELERI

RUHSAT-LISANS-MARKA HAKKI iSLEMLERI

[HALE iSLEMLERI

YATIRIMLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

TEMINAT- KEFALET REHIN IPOTEK ANLASMASI

DAVALARA ILiSKiN ISLEMLER

KURUMSAL YONETIME ILISKIN ACIKLAMALAR

KUR KORUMALI MEVDUAT ACIKLAMALARI

YENIDEN DEGERLEME

BORSA-HALKA ARZ-SWAP ISLEMLERI 3
EYT ACIKLAMASI

DEPREMIN ETK.ANALIZi- BAGIS ACIKLAMASI

SAVAS ETKILERI ACIKLAMALARI

COVID ACIKLAMASI

P N W W NN W o

L

w o

N N )

N
= oo

~ |OTOMOTIV

[N

= W
o N

O O O O O O O O O kP K K N NN NN Ww oo o0 g0 o1 G

TOPLAM 25

18

15

20

1

5

o]
N

Tablo 2’de igerik agiklamasi olarak 2019 yilinda sirketlerin raporlama donemleri

sonrasinda yogun olarak bildirimde bulunduklari olaylarin temel konular1 “Hisse, Tahvil,

Finansman Bonosu Islemleri” ve “Sermaye ve Oz kaynak” ile ilgili islemler, olarak 6ne

cikmaktadir. Ayrica tabloya sektor agisindan baktigimizda yine 2019 yilinda da enerji ve

finans sektorlerinin olay aciklamalarinda en fazla etkinlige sahip olan sektdrler olarak 6ne

ciktign goriilmiistiir. Ozellikle finans sektdriiniin, sermaye piyasasi sartlar1 dolayisiyla

"Hisse, Tahvil ve Finansman Bonosu" gibi 6nemli finansal aracglara iligkin olaylar1 daha

yogun sekilde bildirdigi goriilmektedir. Bu bize yiiksek regiilatif baskinin ve piyasa

duyarliliginin bir yansimasi oldugunu gostermektedir.
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Tablo 3

2020 BIST100 Diizeltme Gerektirmeyen Olay A¢iklayan Sektorler Tablosu

ACIKLAMA

DIiG
HIZMET
TOPLAM

ENERJI
URETIM
FINANS

COVID ACIKLAMASI
HISSE -TAHVIL-FIN.BONOSU-HISSE GERI ALIM iSL.

SERMAYE -OZKAYNAK ILE ILGILI ACIKLAMA

KAR VE YEDEK AKCE-TEMETTU DAGITMINA ILISKIN
ACIKL.

BIRLESME-BOLUNME-DEVIR-KURULUS iLE iLGILI
ACIKL.

iS SOZLESMELERI

YATIRIM VE TESVIK ILISKIN ACIKLAMALAR
KREDILER ILE ILGILI ACIKLAMALAR
RUHSAT-LISANS-MARKA HAKKI iSLEMLERI
FAALIYETLERE YONELIK STRATEJIK KARARLAR
DAVALARA ILiSKiN ISLEMLER

MADDI DURAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR
BAGLI ORTAKLIK ISTIRAK iLE ILGILI ACIKLAMALAR
SOZLESMELERE ILISKIN ACIKLAMALAR

IHALE iSLEMLERI

KURUMSAL YONETIME ILISKIN ACIKLAMALAR

KUR KORUMALI MEVDUAT ACIKLAMALARI
YENIDEN DEGERLEME ISLEMI

BORSA-HALKA ARZ-SWAP ISLEMLERI

TEMINAT- KEFALET REHIN IPOTEK ANLASMASI

EYT ACIKLAMASI

DEPREMIN ETK.ANALIZI- BAGIS ACIKLAMASI

SAVAS ETKILERI ACIKLAMALARI

PARA CEZALARI-ZARAR KARSILANMASI ISLEMLERI
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TOPLAM

45 33 64 23 11 9 185

Tablo 3’te Igerik agiklamasi olarak 2020 yilinda sirketlerin raporlama dénemleri

sonrasinda yogun olarak bildirimde bulunduklar1 olaylarin temel konular1 “Covid-19

Aciklamas1” kategorisi 70 kez raporlanarak en fazla dikkat ¢eken olay tiirii oldugu

goriilmiistiir. Yogun bildirimde bulunulan diger temel konular “Hisse, Tahvil, Finansman

Bonosu Islemleri”, “Sermaye ve Oz kaynak islemleri” ve “Kar, Yedek Akge, Temettii

Dagitim1 “ile ilgili islemler olarak 6ne ¢ikmistir. Tabloya sektorel agisindan baktigimizda

2020 yilinda enerji ve iiretim sektorlerinin olay agiklamalarinda en fazla etkinlige sahip

oldugu goriilmistiir. Pandemi donemi, enerji ve iretim sektdrlerinin operasyonel

sireclerini biiyilik dl¢iide etkilerken, tedarik zincirindeki kesintiler bu etkileri daha da

derinlestirmistir. Baldwin’in dairesel gelir akis1 modeline gore, ekonomik dongiide

herhangi bir aksama, zincirleme bir etki yaratarak diger halkalarda da yavaslamaya neden
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olmaktadir (Baldwin, 2020). Pandemi sirasinda enerji sektoriinde talep azalmalar1 ve arz
sorunlar1 yasanirken, tiretim sektoriinde hammadde tedarik zinciri kesintileri ve maliyet
artiglar1 bu halkalarin zayiflamasina yol agmistir. Bu durum, finansal raporlama
doneminde daha fazla olay agiklamasi yapilmasimi zorunlu kilmistir. Ornegin, {iretim
sektoriinde pandemi nedeniyle yasanan lojistik sorunlar ve ig giicii kayiplari, operasyonel
sonuclara dogrudan yansimistir. Enerji sektoriinde ise uluslararasi petrol fiyatlarindaki

dalgalanmalar ve talep azalmalari, finansal tablolari etkileyen 6nemli faktorler olmustur.

Tablo 4
2021 BIST100 Diizeltme Gerektirmeyen Olay A¢iklayan Sektorler Tablosu

= 3 z 2 % = 2
ACIKLAMA O = 5 = = R T

a = 2= S T =

o

COVID ACIKLAMASI 24 9 24 13 9 8 87
HISSE -TAHVIL-FIN.BONOSU-HISSE GERI ALIM ISL. 15 8 11 3 4 41
KUR KORUMALI MEVDUAT ACIKLAMALARI 7 4 7 2 20
SERMAYE -OZKAYNAK iLE ILGILi ACIKLAMA 5 2 2 3 2 14
iéﬁ( \L/E YEDEK AKGE-TEMETTU DAGITMINA ILiSKiN 8 4 5 1
FAALIYETLERE YONELIK STRATEJIK KARARLAR 3 3 4 12
KREDILER iLE ILGILI ACIKLAMALAR 4 2 1 2 12
ig{]ﬁfME-BOLUNME-DEVIR-KURULUS ILE ILGILI p 6 5 10
DAVALARA ILiSKiN ISLEMLER 3 2 2 1 1 9
iS SOZLESMELERI 3 1 3 1 8
PARA CEZALARI-ZARAR KARSILANMASI ISLEMLERI 4 2 1 1 8
YATIRIM VE TESVIK ILISKIN ACIKLAMALAR 3 2 2 7
SAVAS ETKILERI ACIKLAMALARI 1 1 4 1 7
MADDI DURAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR 4 1 1 6
BAGLI ORTAKLIK ISTIRAK ILE iLGILI ACIKLAMALAR 2 2 1 5
KURUMSAL YONETIME ILISKIN ACIKLAMALAR 2 1 1 1 5
IHALE iSLEMLERI 1 1 1 1 4
RUHSAT-LISANS-MARKA HAKKI ISLEMLERI 1 2 1 4
BORSA-HALKA ARZ-SWAP ISLEMLERI 2 1 3
TEMINAT- KEFALET REHIN IPOTEK ANLASMASI 2 2
SOZLESMELERE ILISKIN ACIKLAMALAR 0
YENIDEN DEGERLEME ISLEMI 0
EYT ACIKLAMASI 0
DEPREMIN ETK.ANALIZi- BAGIS ACIKLAMASI 0
TOPLAM 92 54 71 23 11 27 278

Tablo 4’te igerik agiklamasi olarak 2021 yilinda sirketlerin raporlama donemleri
sonrasinda yogun olarak bildirimde bulunduklar1 olaylarin temel konular1 “Covid-19
Aciklamas1”, “Hisse, Tahvil, Finansman Bonosu Islemleri”,” Kur Korumali Mevduat *,

“Sermaye ve Oz kaynak” ve “Kar, Yedek Akce, Temettii Dagitimi1 “ile ilgili islemler,
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olarak one c¢ikmaktadir. Sektorel acidan bakildiginda, 2021 yilinda enerji ve iiretim
sektorlerinin olay agiklamalarinda en fazla etkinlige sahiptir. Bu durum, enerji sektdriinde
artan fiyat dalgalanmalarinin ve iiretim sektoriinde tedarik zinciri kesintilerinin dogrudan
etkisiyle iliskilendirilebilir. Ornegin, enerji sektoriinde petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki
dalgalanmalar, sirketlerin nakit akis1 ve bor¢lanma maliyetlerinde ani degisikliklere yol
acarak Uretim sektoriinde hammadde tedarikinde yasanan sorunlar ve artan lojistik
maliyetleri, bu sektorlerin finansal raporlama dénemi sonrasi olay agiklamalarini daha da

arttirabilecegini diisiindiirmektedir.

Tablo 5
2022 BIST100 Diizeltme Gerektirmeyen Olay A¢iklayan Sektorler Tablosu

ACIKLAMA )E = = 2 2 § c‘é'
= S) =~ = = [
=)
HIiSSE -TAHVIL-FIN.BONOSU-HISSE GERi ALIM iSL. 21 16 18 9 7 4 75
DEPREMIN ETK.ANALIZi- BAGIS ACIKLAMASI 18 7 18 5 4 11 63
COVID ACIKLAMASI 15 10 18 4 4 55
EICRIE];IEME-BOLUNME-DEVIR-KURULUS ILE ILGILI 4 10 8 1 3 3 29
SERMAYE -OZKAYNAK iLE iLGILI ACIKLAMA 1 5 7 3 1 17
FAALIYETLERE YONELIK STRATEJIK KARARLAR 4 4 4 1 1 14
EYT ACIKLAMASI 7 1 6 14
KAR VE YEDEK AKCE-TEMETTU DAGITMINA 5 9 5 1 13
ILISKIN ACIKL.
KURUMSAL YONETIME iLiSKiN ACIKLAMALAR 3 1 3 2 1 1 11
iS SOZLESMELERI 2 3 3 2 10
RUHSAT-LISANS-MARKA HAKKI [SLEMLERI 3 3 3 1 10
KREDILER ILE ILGILI ACIKLAMALAR 1 2 3 1 1 8
YENIDEN DEGERLEME iSLEMI 1 1 4
BAGLI ORTAKLIK iSTIRAK iLE iLGILi 1 1 3 5
ACIKLAMALAR
BORSA-HALKA ARZ-SWAP ISLEMLERI 1 4 5
YATIRIM VE TESVIK ILISKIN ACIKLAMALAR 2 2 4
MADDI DURAN VARLIKLARA iLiSKIN 3 3
ACIKLAMALAR
DAVALARA iLiSKIN ISLEMLER 1 1 2
IHALE ISLEMLERI 1 1
SOZLESMELERE ILISKIN ACIKLAMALAR 0
KUR KORUMALI MEVDUAT ACIKLAMALARI 0
TEMINAT- KEFALET REHIN IPOTEK ANLASMASI 0
SAVAS ETKILERI ACIKLAMALARI 0
PARA CEZALARI-ZARAR KARSILANMASI ISLEMLERI 0
TOPLAM 90 68 107 29 24 27 345

Tablo 5°te igerik agiklamasi olarak 2022 yilinda sirketlerin raporlama donemleri
sonrasinda yogun olarak bildirimde bulunduklar1 olaylarin temel konular1 “Covid-19

Aciklamas1”, “Hisse, Tahvil, Finansman Bonosu Islemleri”,” Deprem etkileri ve Bagis
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aciklamalar1 “ve “Birlesme, Boliinme, Devir, Kurulus Islemleri “ile ilgili islemler, olarak
one ¢ikmaktadir. Tabloya sektorel agisindan baktigimizda 2021 yilinda enerji ve iiretim
sektorlerinin olay agiklamalarinda en fazla etkinlige sahip olan sektorler olarak 6ne

cikt1ig1 gorilmiistiir.

2020-2021-2022 y1il1 enerji ve liretim sektoriinde raporlama donemi sonrasi olay agiklama
sayisindaki artisgin temel nedeni olarak; Covid-19 pandemisinin {iretim siiregleri,
hammadde tedarik zincirleri ve enerji piyasalarini ciddi boyutta etkileyen bir yi1l oldugu
bilinmektedir. Enerji piyasasinda pandemiden dolay1 meydana gelen talep degisiklikleri
nedeniyle yeni stratejiler gelistirmek gerektirirken, iiretim sektoriinde ise Covid-19
pandemisine bagli olarak zorunlu ve ani donilisiimler buna bagl olarak da hizli uyum
gerektiren onlemler almak zorunda kalinmistir. Pandemi ile sektdrdeki bazi olaylarin yine
gecici tedbirler ya da gevresel etkenlere bagli olmasi nedeniyle degisiklik gerektirmeyen
olaylar olarak raporlanmis olmasi miimkiindiir. Ayrica 2022 yilinda yasanan biiyiik
depremin etkisi iiretim ve enerji sektoriinde olay agiklama sayisinda artisa neden oldugu

diistiniilmektedir.

Tablo 6
2023 BIST100 Diizeltme Gerektirmeyen Olay A¢iklayan Sektorler Tablosu

>
= 35 Z 2 E E Z

ACIKLAMA O = = < s & 3

= =) = = == [
o

HISSE -TAHVIL-FIN.BONOSU-HISSE GERI ALIM ISL. 9 10 7 2 3 35

BIRLESME-BOLUNME-DEVIR-KURULUS ILE ILGILI 4 6 5 ) 1 3 ”n

ACIKL.

SERMAYE -OZKAYNAK ILE ILGILI ACIKLAMA 4 7 4 2 2 19

BAGLI ORTAKLIK ISTIRAK ILE iLGILI 4 4 1 1 10

ACIKLAMALAR

YATIRIM VE TESVIK ILISKIN ACIKLAMALAR 1 2 5 1 9

FAALIYETLERE YONELIK STRATEJIK KARARLAR 2 1 2 2

KAR VE YEDEK AKCE-TEMETTU DAGITMINA 3 2 1 6

ILISKIN ACIKL.

KREDILER ILE ILGILI ACIKLAMALAR 1 4 1 6

iS SOZLESMELERI 1 1 1 3

DAVALARA ILISKIN ISLEMLER 1 1 2

RUHSAT-LISANS-MARKA HAKKI iSLEMLERI 2 2

[HALE ISLEMLERI 1 1

MADDI DURAN VARLIKLARA ILISKIN 1 1

ACIKLAMALAR

KUR KORUMALI MEVDUAT ACIKLAMALARI 1 1

BORSA-HALKA ARZ-SWAP ISLEMLERI 1 1

DEPREMIN ETK.ANALIZi- BAGIS ACIKLAMASI 1 1

PARA CEZALARI-ZARAR KARSILANMASI 1 1

ISLEMLERI

SOZLESMELERE ILISKIN ACIKLAMALAR 0
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Tablolar Devami

KURUMSAL YONETIME ILISKIN ACIKLAMALAR
YENIDEN DEGERLEME

TEMINAT- KEFALET REHIN [POTEK ANLASMASI
EYT ACIKLAMASI

SAVAS ETKILERI ACIKLAMALARI

COVID ACIKLAMASI

TOPLAM 31 29 33 16 5 12 126

o O O o o o

Tablo 6’ye baktigimizda icerik agiklamasi olarak 2023 yilinda sirketlerin raporlama
donemleri sonrasinda yogun olarak bildirimde bulunduklari olaylarin temel konular
“Hisse, Tahvil, Finansman Bonosu Islemleri”, “Sermaye ve Oz kaynak ile ilgili islemler
“ve “Birlesme, Bolinme, Devir, Kurulus Islemleri “ile ilgili islemler, oldugu
goriilmektedir. Tabloya sektorel agisindan baktigimizda 2023 yilinda enerji ve iiretim
sektorlerinin olay agiklamalarinda en fazla etkinlige sahip olan sektorler olarak 6ne
ciktig1 goriilmiistiir. Knechel ve Payne (2001), denetim raporlama siireglerinin sektorlere
gore degisiklik gosterdigini ve yiiksek diizenleyici gerekliliklerin raporlama yogunlugunu
artirdigin1 vurgulamigtir. Bu bulgu, enerji ve iretim sektorlerinin kiiresel ekonomik

dalgalanmalara duyarliligini ve finansal raporlama gerekliliklerini artiran diizenlemelerin

etkisini desteklemektedir.

3.1.2. 2018-2023 Donem Diizeltme Gerektiren Olaylarin Incelenmesi

Diizeltme gerektiren olaylar, genellikle isletmenin mali tablolarinda ge¢mis donemlere
iliskin 6nemli bir diizeltme ya da agiklama yapilmasini zorunlu kilmaktadir (Kieso vd.,
2019). Uluslararast Muhasebe Standartlar1 (IAS 10), finansal raporlama déneminden
sonra ortaya ¢ikan olaylar1 iki ana kategoriye ayirir: diizeltme gerektiren olaylar ve
diizeltme gerektirmeyen olaylar. Diizeltme gerektiren olaylar, finansal tablolarin mevcut
durumunu etkileyecek onemlilik diizeyine sahip oldugundan mali tablolarin yeniden

diizenlenmesini zorunlu kilacak niteliktedir (IAS, 2021).

"Davalarla Ilgili Islemler" baslhig1 altinda az sayida olay raporlanmis olmasina ragmen, bu
tiir olaylarin isletme yonetimi, yatirnmer iligkileri ve kurumsal itibar iizerindeki etkisi
oldukca biiyiik olabilir. Hukuki stireclerin, 6zellikle tiretim sektorii gibi yliksek riskli
alanlarda, isletmelerin stratejik kararlarini etkileyebilecegi ve finansal planlamada
belirsizliklere yol agabilecegi unutulmamalidir. Literatiirde, hukuki olaylarin isletmelerin
piyasa degerleri lizerinde negatif etkiler yaratabilecegi ve yatirimci giivenini sarsabilecegi

belirtilmektedir (Richardson vd., 2002).
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Uretim sektdriinde davalarin siklikla meydana gelmesi, bu sektoriin operasyonel
karmagikligini ve hukuki riskler i¢erdigini diisiindiirmektedir. Diger sektorlerde diizeltme
gerektiren olaylarin raporlanmamis olmasi, bu sektorlerin ilgili donemde daha diisiik bir

hukuki risk profili tasidigini diistindiirebilir.

Tablo 7
2018-2023 BIST100 Diizeltme Gerektiren Olay Tablosu

>
—
z 5 = 2 g = 2
ACIKLAMA S = E < s & =
/ =) ) = = = =
)
DAVALARA ILiSKIiN iSLEMLER 2 2
TOPLAM 0 0 2 0 0 0

Tablo 7’ye baktigimizda 2018-2023 yillar1 i¢in yapilan analiz ¢alismasinda, 2018 ve 2021
yilinda iiretim sektoriinde 2 adet diizeltme gerektiren olay tespit edilmistir. Incelemede,
bu olayin yargilama siireci devam eden 6nceki mali donemlere ait is ve islemleri ile ilgili
bir davanin sonuglanmasina iliskin oldugu belirlenmistir. Dava sonucunda sirketin
tazminat 0demesi ya da alacakli duruma gegmesi gibi durumlar, sirketin mali durumu ve
performansini dogrudan etkilemektedir. Literatiirde, hukuki siire¢lerin isletmelerin piyasa
degeri ve yatirimc giiveni lizerindeki negatif etkileri ¢esitli caligsmalarda ifade edilmistir
(Richardson vd., 2002). Bu kapsamdaki olaylar, sirketin finansal durumunu potansiyel
yatirimcilara, hissedarlara ve diger paydaslara dogru sekilde yansitmak i¢in biiylik 6nem

tagir.

3.1.3. 2018-2023 Raporlama Dénemi Sonrasi Olay Bulunmayan Sektorler

2018-2023 yillar1 arasinda BIST 100 sirketlerin raporlama dénemi sonrasi yasanan
olaylar acisindan degerlendirilmesi, sektorel farkliliklart ve bu olaylarin sirketlerin
finansal performansina etkilerini anlamak adina 6nemli bir perspektif sunmaktadir.
Ancak, bu siiregte raporlama donemi sonrasi herhangi bir olay bildirmeyen sirketler de
bulunmaktadir. Bu tiir sirketlerin varligi, olaylarin bildirilme gerekliligi ve sektorel
dinamikler anlaminda dikkatle incelenmesi germektedir. Ciinkii olay bulunmamasi,
yalmizca finansal istikrar goOstergesi degil, aym1 zamanda seffaflik, raporlama
standartlarina uyum ya da olaylarin etkisinin ihmal edilebilir diizeyde olmasi gibi farkli
nedenlerle aciklanabilir. Dolayisiyla, raporlama donemi sonrasi olay bulunmayan
sirketler, bu donemlerdeki kurumsal davranis ve stratejiler agisindan ayr1 bir baslik altinda

ele alinmay1 gerektirmektedir.
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Tablo 8
2018-2023 Raporlama Dénemi Sonrast Olay Bulunmayan Sektorler

YIL DiGER ENERJI URETIM FINANS OTOMOTiIV  HIZMET TOPLAM
2018 7 1 11 1 14 4 38
2019 5 3 12 0 6 26
2020 6 3 13 3 6 1 32
2021 3 1 7 3 7 2 23
2022 4 0 11 1 2 1 19
2023 5 1 13 0 5 4 28
TOPLAM 30 9 67 8 40 12 166

Tabloda 8’deki verilere gore, 2018-2023 yillar1 arasinda raporlama donemi sonrasi olay
aciklamasi yapmayan sektorlerin dagilimi analiz edilmistir. Bu donemde tiim sektorlerde
toplam 166 adet sirket olay agiklamama egiliminde olup, sektdrel bazda baktigimizda
"Uretim" sektorii 67 adet ile en yiiksek sayiya sahiptir. Bunu, sirasiyla 40 adet ile
"Otomotiv", 30 adet ile "Diger", 12 adet ile "Hizmet", 9 adet ile "Enerji" ve 8 adet ile

"Finans" sektorii takip etmektedir.

Yillara gore degerlendirme yapildiginda, 2018 yili 38 adet ile en yiiksek olay
aciklanmasindan kagmilan yil olurken, 2022 yili yalnizca 19 adet ile en diisiik
seviyededir. Ozellikle {iretim ve otomotiv sektdrii bilgi paylasimi sinirli olan sektorler

olarak dikkat ¢cekmektedir.

2018-2023 yillar1 arasinda iiretim ve otomotiv sektorlerinde olay acgiklama oranlarinin
diisiik olmasinin temel nedenleri, bu sektorlerin yapisal 6zellikleri, is siiregleri ve bilgi
paylasimi stratejileri ile iligkilidir. Uretim ve otomotiv sektdrleri, genellikle yogun bir
rekabetin oldugu piyasalarda faaliyet gosterir. Bu durum, firmalarin stratejik bilgilerinin
(yeni iirlin gelistirme, maliyet avantajlari, tedarik zinciri verimliligi vb.) rakiplere kars1
korunmasini zorunlu hale geldigini diisiindiirmektedir. Knechel ve Payne (2001) gibi
arastirmalar, hassas bilgilerin paylasilmamasinin, bu sektorlerdeki rekabet¢i avantaji
korumak i¢in bir strateji oldugunu belirtir. S6z konusu iki sektérde olay agiklamalarinin

sinirli kalmasinin baslica nedenlerine kisaca deginelim.
1. Yapisal Ozellikler ve Siireclerin Karmagikhgi

Uretim ve otomotiv sektorleri, genellikle uzun tedarik zincirlerine ve karmasik iiretim
stireglerine sahiptir. Bu sektorlerde bir olayin etkisi ya da olayin sonuclarini 6lgmek

zaman alabilir. Bu durum, olaylarin agiklama gereklili§inin ertelenmesine veya
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degerlendirme siire¢lerinin tamamlanmasinin beklenmesine neden olabilir. Bu durum,
ornegin Healy ve Palepu'nun (2001) bilgi asimetrisi teorisiyle agiklanabilir; bilgi akiginin
yavas olmasi, olay agiklamalarini azaltabilir. Ornegin: Regiile edilmis sektorler (6rnegin,
bankacilik) daha fazla bilgi aciklama egilimindedir. Uretim ve otomotiv gibi rekabetci

sektorlerde sirketler, stratejik kaygilar nedeniyle bilgi agiklamaktan kacinabilir.
2. Rekabetci Dinamikler

Otomotiv ve iiretim sektorleri, yiiksek diizeyde rekabet igerir. Bu rekabet¢i ortamda
sirketler, stratejik bilgilerini koruma egilimindedir ve olay agiklamalarinin rakipler
tarafindan bir avantaj unsuru olarak kullanilmasimi istemezler. Verrecchia (1983),

rekabetci kaygilarin bilgi agiklamalarini sinirlayan bir faktor oldugunu belirtmistir.
3. Sektorel Dayanikhiik ve Beklenti Yonetimi

Uretim ve otomotiv sektorleri, genellikle krizlere dayamkli olarak tasarlanmigtir. Bu
sektorlerde, olaylarin "olagan is dongiisiiniin" bir pargasi olarak goriilme egilimi vardir.
Bu nedenle sirketler, her olay icin aciklama yapma ihtiyact hissetmeyebilir. Bu durum,
Diamond ve Verrecchia'nin (1991) bilgi agiklama maliyetleri teorisiyle aciklanabilir;
firmalar, bilgi paylasiminin maliyetini faydasina gére degerlendirmektedir. Ozellikle
rekabetin yogun oldugu veya bilgi hazirlama maliyetlerinin yiiksek oldugu sektorlerde,
bilgi agiklamalarinin neden sinirl olabilecegini anlamak ic¢in gii¢lii bir ¢erceve sunar.
Ornegin, otomotiv veya iiretim gibi sektdrlerde sirketler, stratejik bilgileri agiklamaktan

kaginarak rekabetgi avantajlarini korumayi tercih edebilir.
4. Yasal Diizenlemeler ve Sektorel Standartlar

Uretim ve otomotiv sektdrlerindeki olaylarin agiklanmasi, finansal raporlama veya
standartlarinin  gereklilikleri dogrultusunda smirlanabilir. Ozellikle biiyiik sirketlerin,
olaylarin etkisini 6l¢gmeden agiklama yapmaktan kaginmasi, yasal ve finansal risklerin
Onlenmesi amaciyla stratejik bir karar olabilir. Bushman ve Smith (2001), yasal
diizenlemeler sirket davraniglarimi nasil etkiledigi {lizerinde durmus ve olay

aciklamalarinin sektorel farkliliklara gére degistigini vurgulamastir.

* Sirketler, yetkili kurumlarca tarafindan belirlenen kurallara ve standartlara uymak
zorundadir. Bu durum, sirketlerin nasil ve ne kadar bilgi agiklayacaklarin1 dogrudan

etkiler.
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* Daha sik1 diizenlemelere sahip sektorlerde (6rnegin, finans ve saglik sektorii), sirketler

daha ayrintili ve sik bilgi aciklamalar1 yapmak durumunda kalir.

» Daha gevsek diizenlemelere sahip sektorlerde (6rnegin, otomotiv veya iliretim), sirketler

daha esnek bilgi agiklama politikalarina sahip olabilir.

Sonug olarak, iiretim ve otomotiv sektorlerinin olay agiklamalarinda geri planda kalmasi,
bilgi asimetrisi, rekabet¢i kaygilar, sektor dinamikleri ve regiilasyonlarla iliskili ¢cok
boyutlu bir mesele olarak degerlendirilebilir. Bu durum, sektorel 6zelliklerin finansal

raporlama siireclerine etkisini géz oniinde sermektedir.
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BOLUM 4. BIST 100 SIRKETLERINE YONELIK ARASTIRMA

BULGULARININ ANALIiZI

4.1. Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylarin Sektor Bazh Incelenmesi

2018-2019 yillarina baktigimizda enerji ve finans sektorleri en fazla agiklama yapan
sektorler oldugu goriilmiistiir. Nedenine kisaca deginecek olursak hem enerji hem de
finans sektorlerinde faaliyet gosteren sirketler, yasal zorunluluklari yliziinden ortaya
c¢ikan olaylar1 seffaf bir sekilde agiklamak zorundadir. Bu da olay agiklamalarinin sayisini
artirabilir. Ayrica enerji ve finans sektorleri, hizli degisimlerin yasandig1 ve piyasa
kosullarma hizli uyum saglanmasi gereken sektédrlerdir. Ozellikle finans sektoriinde
ekonomik dalgalanmalar, piyasa kosullar1 ve uluslararasi gelismeler, olay aciklama
ithtiyacin1 artirir. Enerji sektoriinde ise enerji fiyatlarindaki degisiklikler, diizenleyici
degisiklikler veya c¢evresel faktorler enerji sektdrlerinde olay agiklamalarinin diger
sektorlere gore daha sik yapilmasina etki ettigini syleyebiliriz (Smith vd., 2020). Enerji
sektorlinlin yiikksek volatiliteye sahip olmast bu sektorlerde finansal raporlamanin
ardindan bilgilendirme ihtiyacin1 dogurmaktadir (Brown ve Adams, 2018). Bu tiir
bilgilendirme igeren agiklamalar, yatirimcilarin ve finansal tablo kullanicilarina piyasa

kosullarini daha iyi anlamalari i¢in giiven ortamini koruma amaci tagimaktadir.

Finansal raporlama dénemi sonrasi bilgi paylasimi sinirli olan sektorler Otomotiv ve
Uretim sektorleri oldugu goriilmiistiir. Bunlarin nedenlerine kisaca deginecek olursak;
tiretim ve otomotiv sektorlii genellikle uzun vadeli planlama gerektiren sektorlerdir.
Uretim siiregleri ve yatirimlar, iiretim kosullari etkileyebilecek herhangi bir aksama
olmamasi halinde raporlama donemi sonrasinda ani degisikliklere daha az egilimlidir.
Ayrica bu sektorler, piyasa dinamikleri agisindan daha istikrarli olabilir. Ozellikle
otomotiv sektort, biiyiik yatirnmlart ve AR-GE siireclerini 6nceden planladigi i¢in ani
finansal degisikliklerin yasanma olasih@ daha diisiiktir. Uretim ve otomotiv
sektorlerinde belirli diizenlemeler ve standartlar bulunmaktadir. Bu sektorler, genel
olarak finansal raporlamaya uyum konusunda daha siki denetim altinda olabilirler
Roberts (2018), ozellikle otomotiv sektorii gibi yiiksek rekabetin oldugu alanlarda,
stratejik bilgiler, gelecekteki projeler rekabet¢i nedenlerle kamuya agiklamaktan

kacinmalarina neden oldugunu belirtmistir.
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Sekil 3
Covid-19 ’un Ekonomik Sistemde Olusturdugu Etki

Uluslararas: talep soklar
[dogrudan, bekle gor davramigi, vb.)

Magaza kapamiglarn,

teslimat kisitlamalan, . " * Uluslararas tedarik
i i i z
seyahat yasaklan vb. g 0-;:_ 3y, zincirlerinde aksamalar
. 2 -'|J.-_a i
S o fory

TUKETICI
HARCAMALARI

Satin Alma ve )
Iflaslar

*

lareller
Vergile Transferler

e *

-

Transfer|er Vergiler

iflaslar, finansal (CRETLER;

*

slonts MAASLAR, VB.
- il Wluzal tedarik
P4 - . zincirlerinde
/_,-*f ”T;_.,u._f _ “,I\-."-'“} aksamalar
d Ly a C *
Isten cikarmalar,
azaltilmis saatler Ertelenen yatinmlar
[bekle ve gor davranizi,
Banka krizleri nakit akis sorunlan, vb.)

Kaynak: Baldwin (2020)

2020 yil1 itibariyla tiim diinyada etkisini gosteren pandemi gibi kiiresel 6l¢ekte olumsuz
faktorlerin olusturdugu belirsizlikler, Baldwin’in dairesel gelir akist modelindeki
kesintilerin zincirleme etkisini agik¢a ortaya koymaktadir. Tirkiye’de de pandemi,
ardindan yasanan biiylik deprem felaketi ve enflasyon gibi Baldwin’in modeline benzer
sekilde, dairesel gelir akisinda meydana gelen aksamalar, bir¢ok sektorii farkli noktalarda
tehdit etmis ve ekonomik dongiiniin isleyisinde ciddi sorunlara yol agmistir Dongiiniin
herhangi bir yerindeki yasanan kesinti her bir noktada yavaslamaya neden olmaktadir
(Baldwin, 2020). Bu aksama ve yavaslamanin sona erecegi zaman; olumsuz kosullarin
hangi tarihte kontrol altina alinacagi, tedbirlerin ne kadar daha siirecegi, genisleyici
ekonomik ve finansal onlemlerde ne zaman ve nasil bir hizla normallesme siirecine
gecilecegi konusunda son derece 6nemli ve belirleyici bir faktdr olacaktir (Para Analiz,
2020). Sekil 1°de goriilen dongiide yasanan olumsuz olaylarin olusturdugu kotii etki;
finansal acidan bozulmaya, tedarik zincirlerindeki sorunlara, kesintilere, iiretim

gecikmelerine, kisitlamaya, kesintilere, miisterilerden ve tiiketicilerden gelen talebin
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azalmasina, satiglarda azalmalar yasanmasina, kazanglarda veya verimlilikte azalmaya,
O0deme giiclinde diisiisler yasanmasina, tesis ve magazalarin hasar gérmesi yada talebin
azalmasi nedeniyle kapatilmasina, miisteri kaybina ve 6nemli sézlesmelerde aksakliklar
yasanmasina yol acarak kendini gostermistir (Cavlak, 2020). Makroekonomik siireg
icinde iilke borsalarinda ve emtia fiyatlarinda ciddi degisiklikler meydana gelmistir.
Pandemi siirecinde tiiketicilerin evde kalmasi, isletmelerin gelirlerini kaybetmesi,
meydana gelen biiylik dogal afetin olumsuz etkileri, is¢i ¢ikarilmasi ile igsizlik oraninin
ciddi bir sekilde yiikselmesi, yatirim projelerinde azalma, kurumsal iflaslarin artmasina
neden olmustur (Craven vd., 2020). Tim bu olumsuz etkiler finansal yap1 iizerinde
onemli bir baskinin olusmasina neden olmustur (Craven vd., 2020). Finansal sistem
tizerinde olusan bu baski nedeniyle tiim sektorlerde raporlama donemi sonrasi olay

aciklama sayisinda ciddi artis yasandig1 gortilmiistiir.

4.1.1. Finans Sektorii

2018-2023 yillar1 arasinda Tiirkiye’de finans sektoriinde raporlama donemi sonrasi olay
aciklamalarinda, 6zellikle bankalar ve finans kuruluslarinda belirgin bir artis yasanmustir.
Bu artisin temel nedenleri arasinda ekonomik dalgalanmalar, piyasa kosullarindaki
uluslararas1 gelismeler, COVID-19 pandemisi gibi kiiresel olaylar ve dijital doniistim
zorunlulugu yer almaktadir. Ayrica diizenleyici otoritelerin getirdigi yeni diizenlemeler

de bu siireci tetiklemistir.

Ekonomik dalgalanmalar, Ozellikle doviz kurlarindaki ciddi degisimler ve faiz
oranlarindaki dalgalanmalar, finansal kurumlarin risk yonetimi siireclerini ve mali
tablolarin1 biiyiik Ol¢iide etkilemistir. Bu agidan, bir¢cok finans kurulusu kredi riski
yonetimi ve karsilik ayirma politikalarin1 yeniden degerlendirerek, finansal tablo
kullanicilarina ve yatirimcilarina daha kapsamli aciklamalar sunma geregi duymustur
(Demir, 2024). Bankalar, artan kredi riskleri ve bunun etkisiyle ortaya ¢ikan ekonomik
belirsizlikler karsisinda sermaye yeterliligi ve likiditeye yonelik stratejik diizenlemeler

yaparak bu alanlardaki riskleri azaltmaya calismstir.

COVID-19 pandemisi, finans sektoriiniin bazi alanlarmi 6nemli 6l¢iide baski altina
almigtir. Pandemi siirecinde bankalarin kredi geri 6deme siiregleri ciddi aksamalara
ugramig, ancak bu durum ayni zamanda dijital bankacilik hizmetlerine olan talebi
artirmistir. Bankalar, dijital doniisiim kapsaminda operasyonel islemleri kolaylastirmak

ve verimliligi artirmak i¢in ciddi yatirimlar yapmistir. Dijital doniisiim yalnizca
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operasyonel anlamda kolaylik saglamamis, ayni zamanda rekabet giiclinli artirmaya
yonelik stratejik bir arag¢ haline gelmistir. Bu siirecte bankalar, yatirimcilarina ve finansal
tablo kullanicilarina dijital hizmet alanindaki yatirnmlarini ve stratejik hedeflerini daha

acik bir sekilde sunmaya baslamistir (Demir, 2024).

Diizenleyici otoriteler, sektorii dijital giivenlik ve veri koruma standartlar1 konusunda
yonlendiren yeni politikalar gelistirmistir. Bu durum, bankalarin teknolojik altyapilari
hakkinda daha fazla bilgi sunmalarini zorunlu hale getirmistir. Finans sektoriinde, bu gibi
olagan ve olagan {iistii donemlerde raporlama donemi sonrasinda olay agiklamalari,
finansal kuruluglarin yasal zorunluluklar1 geregi ve seffaflik ilkesine uygun hareket

etmeleri, yatirimcilar i¢in giiven olusturma amaci tagidigt bilinmektedir (Demir, 2024)

4.1.2 Uretim ve Enerji Sektirii

2018-2019 yillarinda raporlama donemi sonrasi en fazla aciklama yapan enerji ve finans
sektoriiyken 2020-2021-2022-2023 yillarinda durum degiskenlik gostermis olup,
raporlama donemi sonrasi en ¢ok degisiklik gerektirmeyen olay acgiklayan sektorler
iiretim ve enerji sektorleri oldugu goriilmiistiir. Yukarida bahsettigimiz déngiide, yasanan
tim bu olumsuzluklar nedeniyle olusan belirsizlik ve beraberinde getirdigi aksamalar
ozellikle tiretim sektoriinde tedarik zincirlerinde meydana gelen aksamalar nedeniyle
yasanan kesintiler, dolayisiyla iiretim gecikmelerine yol agmistir. Uretimde yasanan bu
bliyiik sikintilar miisterilerden ve tiliketicilerden taleplerinin azalmasina, satislarda,
kazanglarda azalma goriilmesine ve verimlilikte ciddi diislisler yasanmasina neden
olmustur. Ayrica belirsizlikler nedeniyle 6deme giiclinde azalmalar, tesis ve magazalarin
deprem nedeniyle hasar gormesi ya da talebin azalmasi nedeniyle kapatilmasina, miisteri
kaybina ve Onemli sozlesmelerde ciddi sorunlar yasanmasina yol acarak kendini
gostermistir. Bu olumsuz nedenlerin tiretim sektdrlerinde finansal raporlama oncelikli
olmak tiizere diger iletisim yOntemleri vasitasiyla finansal tablo kullanicilarina ve
yatirimcilara yapacagi agiklama sayisinda artisa neden oldugu goriilmiistiir. Belirsiz
zamanlarda ortaya ¢ikan bu olumsuz kosullarda dogru ve giivenilir bilgi sunulmasi ve
seffaf olunmasina ihtiya¢ vardir. Acik bilgi paylasimi ihtiyacinin bir kismi finansal
raporlama yoluyla saglanabilir (Tas, 2020). Seffaflik ihtiyacin1 giderebilmek adina
Pandeminin, depremin etkilerinin, enflasyonun ekonomik sonuclarina yon verebilmek ve
finansal tablo kullanicilari ve yatirimcilar ile dogru iletisim kurabilmek i¢in finansal tablo
dipnot aciklamalarina Covid-19’un, depremin, enflasyonun olumlu ya da olumsuz

etkilerini kapsayan agiklamalar dahil edilmelidir (Akkas, 2020).
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4.1.3. Hizmet Sektorii

2020-2021 yillarinda Covid-19 Pandemisi ,2022 y1li1 normallesme siireci, 2023 yilinda ise
enflasyon nedeniyle olusan ekonomik dalgalanmalar hizmet sektoriinde, sektorel
dinamikler ve makroekonomik kosullar1 etkisi altina alarak finansal raporlamalar1 ve

raporlama donemi sonrasi olay agiklamalarini sekillendirmistir.

COVID-19 pandemisi, hizmet sektoriiniin faaliyetlerini ve finansal performanslarini ciddi
boyutta etkilemistir. Havacilik, turizm ve perakende sektorlerinde faaliyet gosteren
sirketler, seyahat kisitlamalar1 ve talep disiisleri nedeniyle finansal zorluklar
yasamislardir. (Borsa Istanbul, 2023; Y1ldirim, 2022). Bu dénemde sirketler, operasyonel
maliyetleri diislirmek ve likiditeyi artirmak amaciyla c¢esitli onlemler almislardir.
Ozellikle Tiirkiye ekonomisinde turizm sektdriinde salgma karst alinan onlemlerin
etkisini azaltabilmek cari dengenin saglanmasi ve korunmasi adina da biiyiik 6nem
tasimaktadir. Bu nedenle i¢inde bulunduklar1 bu olumsuz etkileri azaltabilmek igin bu
sektorlere yonelik desteklerin salgina kars1 alinan 6nlemlerden etkilenme oranlari dikkate
alinmalidir. Devlet destekleri verilirken salgindan en fazla etkilenen sektdrlerden biri olan
hizmet sektorlerinde faaliyet gdsteren firmalarin dncelik sirasinda en basta desteklenmesi
gereken sektorler oldugu goriilmiistiir. (Glimiis, 2021). Devlet tarafindan verilen tesvikler
de raporlama donemi sonrasi olay ac¢iklama sayisina etki eden faktorlerden en 6nemlisidir.
Ayrica turizm sektoriinde 2018-2023 yillart arasinda pandemiye bagl kiiresel ve yerel
ekonomik dalgalanmalar, doviz kurlarindaki degiskenlik gibi olaylarin etkisi ile sektoriin
bu donemde siireglerini yeniden diizenlemek zorunda kaldiklar1 goriilmiistiir. Sektoriin bu
stireglerin raporlama donemleri sonrasinda kamuya diizenli bir sekilde duyurmasi olay

sayisina etki eden diger bir faktordiir.

Dijitallesmenin artmasiyla birlikte sirketler, yeni teknolojik altyapilar, dijital satis
stratejileri ve miisteri memnuniyeti odakli yenilikler hakkinda acgiklamalarda
bulunmuslardir. Sektoriin rekabetci yapisina uyum saglamasi i¢in hizli bilgi aktarimi
oldukga 6nemli bir hale gelmistir. Perakende sektdriiniin aldig1 en biiylik 6nlemlerden biri
e-ticaret yatirimlarini artirmasi oldugu goriilmiistiir. Bu agidan degerlendirdigimizde
perakende sektoriinde dijital donilisiim siireglerinin hiz kazanmasi, raporlama donemi

sonrasi olay agiklamasi konusunu tetikleyen bir diger faktor oldugunu diistindiirmektedir.

Normallesme siirecinde, hizmet sektorii finansal performanslarinda iyilesmeler yasamis,

ozellikle ulagtirma sektoriindeki artan talep ve operasyonel faaliyetlerdeki normallesme
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gelirlerde 6nemli bir artisa yol agmustir (Oztiirk ve Aydin, 2022). Bu olumlu gelismelerin

sektoriin finansal raporlarini pozitif yonde etkiledigi goriilmiistiir (Dogan ve Kaya, 2023).

2023 yilinda ise yiiksek enflasyonun beraberinde getirdigi ekonomik dalgalanmalar,
hizmet sektoriiniin finansal performansini etkilemis ve Yyine sirketlerin stratejik
degisiklikler yapmasina yol agtig1 goriilmiistiir. Tiim bu faktorler, Tiirkiye’de hizmet
sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin yalnizca finansal raporlama donemlerinde degil,
ayn1 zamanda degisen piyasa kosullarina gore sonrasinda da agiklamalar yapmasini
zorunlu kilmaktadir. Bu agiklamalar, sektorde seffafligi saglamak ve karar alicilari giincel

durum hakkinda dogru bilgilendirmek amaciyla 6nem tasimaktadir.

4.1.4. Otomotiv Sektorii

2018-2019 yillar1 arasinda Tiirkiye'de otomotiv sektdriinde, sirketlerin raporlama donemi
sonrasinda olay aciklama egilimleri, sektoriin uzun vadeli planlama gerektiren yapisi,
stratejik kararlarin rekabetgi dogast ve sektdr dinamiklerinin daha istikrarli olmasi
nedeniyle daha simirli kalmistir. Otomotiv sektorii, genellikle biiyiik yatirimlar yapmasi
ve Ar-Ge siireclerini ¢ok 6nceden planlamasi gerektiren projelere sahip olduklarindan ani
finansal degisikliklere gerek duymamaktadir. Stratejik bilgilerini ve ileriye doniik
projelerini rekabetci nedenlerle kamuya agiklamakta simirlandirmaktadirlar. Ozellikle
yeni model gelistirme, tiretim hatlarindaki degisiklikler ve teknoloji alanindaki yatirimlar

gibi konular, rekabet avantajini1 korunmasi amaciyla gizli tutulmaktadir.

Ancak, 2020 yilinda baglayan COVID-19 pandemisi, otomotiv sektoriinde Onemli
degisikliklere yol agmistir. Pandemi, tedarik zincirlerinde ciddi aksakliklara yol agmustir.
Ayrica sektorde ¢evresel diizenlemelere yeni gereklilikler getirilmis ve bununla birlikte
iiretim siireclerinde degisikliklere ihtiya¢ duyulustur. Bu olumsuz etkiler sektérde ani
finansal degisikliklere yol acarak beraberinde raporlama donemi sonrasinda olay
aciklama ve operasyonel degisiklikleri kamuya duyurma gereksinimini artirmigtir.
Ornegin, Deloitte'un raporuna gére, COVID-19'un otomotiv sanayisine olan etkilerini
azaltmak i¢in Onleyici adimlar atilmasi gerektigi vurgulanmistir. Mevcut risk ve buna
kars1 alinacak onlemlerin merkezinde insan, finansman ve kaynaklar yer almaktadir.

(Deloitte, 2020).

Bu gelismeler, otomotiv sektdrlerinin operasyonel degisiklikleri ve stratejik kararlarini

daha seffaf bir sekilde kamuya duyurma ihtiyacin1 dogurmustur. Pandemi siirecinde
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yasanan belirsizlikler ve hizli degisimler, sektdr yatirimcilar1i ve finansal tablo

kullanicilarini bilgilendirme sorumlulugunu artirmistir.

4.1.5. Diger Sektorler

Tirkiye’de 2018-2023 yillar1 arasinda BIST 100 biinyesindeki hizmet, enerji, finans,
tiretim ve otomotiv sektorleri disinda kalan diger sektorlerde de raporlama donemi
sonrasinda olay agiklamalari, sektorel dinamikler ve piyasa kosullarina bagh olarak farkl
sekillerde yapildig1 goriilmiistiir. Bu sektdrler arasinda teknoloji, iletisim, gayrimenkul ve
gida gibi alanlar 6ne ¢ikmakta olup, her birinin kendine 6zgii etkenlerden kaynakli olarak

olay aciklama egiliminde oldugu gozlemlenmistir.

Teknoloji sektorti, hizli inovasyon dongiisii ve yiliksek rekabet ortami nedeniyle olay
aciklamalarini sikca yapan bir sektdr olarak &ne ¢ikmustir. TUBISAD’m yaptig
aciklamaya gore” 2019-2023 yillar: arasinda daha hizli biiyiiyen bilgi teknolojilerinin,
2023 yilinda pazar biiyiikliigii olarak iletisim teknolojilerinin oniine gectigi goriilmiis.
2019-2023 yillar1 arasinda yiizde 60 biiyiiyen bilgi teknolojileri, 2023 yilinda 402,2
milyar TL ye ulagmis.” Bu nedenle Tiirkiye’deki teknoloji firmalarinin raporlama dénemi
sonrasinda Ar-Ge yatirimlari, yazilim gelistirme siiregleri ve yeni iriin tanitimlar
hakkinda yaptiklar1 agiklamalarda artis olabilecegi bulgusu ortaya ¢ikmaktadir. Bu tiir
olay aciklamalari, sektordeki hizli gelismelere uyum saglamay1 ve yatirimer agisindan
glivenini korumayi1 amacglamaktadir. Pandemi sonrast dénemde dijitallesmenin

hizlanmasi da bu sektdriin agiklama sayisini artiran bir faktor olmustur.

[letisim sektorii de rekabet ve diizenleyici zorunluluklar sebebiyle olay agiklamalarinin
yiiksek oldugu bir diger sektordiir. Miisteri memnuniyeti, alt yap1 yatirimlari, rekabetci
fiyat projeleri hakkinda agiklamalarda bulunduklari gézlemlenmistir. Bu aciklamalar,
sektorde artan rekabetle miisterinin gliveni kazanma ve diizenleyici kurumlarla seffaf bir

iligki ylirlitme amacina hizmet etmektedir.

Gayrimenkul sektorii ise, makroekonomik degisimlere duyarli bir sektor olmasi nedeniyle
ozellikle doviz kurlarindaki dalgalanmalar, faiz oranlarindaki degisimler ve hiikiimet
politikalart gibi nedenlere bagli olarak raporlama donemi sonrasi olay agiklamalarini
artirmigtir.  Tiirkiye’deki gayrimenkul sektoriinde doviz kurlarindaki  degismeler

yabancilarin konut talebini arttirdig1 yoniindedir (Yanar, ve Demir, 2022).
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Degisimler neticesinde sektdriin projeler lizerindeki etkisi, finansman maliyetleri ve yeni
projeler hakkinda bilgi vermek amaciyla raporlama dénemi sonrasinda agiklamalarda

bulundugunu gorilmiistiir.

Gida sektoriindeki firmalarin, pandemi nedeniyle tedarik zinciri aksamalar1 iiretim
sektorlinde goriildiigi gibi dairesel gelir akisinda aksamalarin yaganmasina ve buna bagh
olarak hammadde fiyatlarindaki artiglar gibi bir takim olumsuz gelismeleri meydana
getirmistir. (Baldwin, 2020). Sektor de tedarik zinciri riskleri gibi faktorler, raporlama
donemi sonrasi olay agiklamalarinin artmasina neden olmustur. Ayrica Pandemi
nedeniyle insan sagliginin korunmasi ve toplumun giivenini kazanmak i¢in diizenleyici
birtakim zorunluluklar getirilmistir. Bunun sonucunda gida giivenligi ve kalite
standartlarina iligkin yapilan bilgilendirmeler, yeni {riin tamitimlari, sektoriin
stirdiiriilebilirlik ile ilgili projeleri ve insan saglig1 hakkindaki aciklamalar1 diizenleyici

kurumlarla seffaf bir iligki yiiritme amacina hizmet etmektedir.

2018-2023 yillar1 arasinda Tiirkiye’de BIST 100 endeksinde yer alan hizmet, enerji,
finans, lretim ve otomotiv sektorleri disinda kalan diger sektorlerde, teknoloji ve
inovasyon, rekabet ve diizenleyici zorunluluklar, ekonomik dalgalanmalar ve kur
degisiklikleri, tedarik zinciri aksama riskleri, siirdiiriilebilirlik projeleri gibi faktorler

raporlama donemi sonrasi olay agiklamalarinin artmasina neden olmustur.

Sektorler arasinda raporlama donemi sonrasi olaylarin farklilik géstermesinin nedenlerini
derinlemesine incelemek icin asagidaki analiz noktalarini ele alabiliriz. Bu faktorler,
farkliliklarin  finansal raporlama kullanicilarima etkisini de anlamamiza yardimci

olacaktir.

4.2. Raporlama Donemi Sonrasi Olaylarin Sektorler Arasi Farkliliklar: ve Etkileri

Raporlama donemi sonrasi olaylarin sektorler arasi farkliliklarini anlamak, finansal bilgi
kullanicilarinin sektorlere ait dinamikleri dogru yorumlamasi agisindan kritik 6neme
sahiptir. Ayrica, makroekonomik etkiler ve rekabet¢i dinamikler, sektorlerin bilgi
paylasimu stratejilerini dogrudan etkilemektedir. Bu nedenle sektorler arasi farkliliklar:
analiz etmek, raporlama sonrasi finansal agiklamalarin giivenilirlik ve etkinlik diizeyine

yonelik 6nemli bir perspektif sunmaktadir.
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4.2.1. Sektorel Faaliyet Yapisinin Farklihig

« Enerji ve Uretim Sektorleri: Hizli piyasa dalgalanmalarina ve diizenleyici degisikliklere
daha duyarlidir. Ornegin, enerji sektdriinde fiyat degisimleri ve tedarik zinciri sorunlar

raporlama sonrasi olay sikligini artirr.

e Finans Sektorii: Ekonomik dalgalanmalar, doviz kuru degisiklikleri ve regiilasyonlar
finansal tablolari sik¢a etkiler. Bankalar gibi kuruluslar yasal zorunluluklar geregi ve risk

yoOnetimi siire¢leri nedeniyle olay agiklamaya mecburdur.

« Otomotiv ve Uretim Sektdrleri: Uzun vadeli yatirimlar ve planlama gerektirir. Bu
sektorler smirli bilgi paylasimi egilimindedir ¢linkii operasyonel degisiklikler daha

nadiren ortaya ¢ikar.

Etkisi: Sektorel faaliyet yapilari, finansal tablo kullanicilarinin olaylari anlamasinda
farkli bilgi ihtiyaglar1 yaratir. Enerji ve finans gibi hizli degisen sektorlerde detayli

aciklamalar karar destek siirecini gliglendirir.

4.2.2. Rekabetci Dinamikler

e Otomotiv ve Teknoloji Sektorleri: Stratejik bilgilerin ag¢iklanmasindan kaginilir.
Ornegin, Ar-Ge projeleri veya yeni model gelistirme siiregleri rekabetgi kaygilar

nedeniyle gizli tutulur.

e Hizmet Sektorii: Talep degisiklikleri ve dijitallesme nedeniyle daha seffaf olmak

zorundadir.

 Etkisi: Rekabetin yogun oldugu sektorlerde bilgi asimetrisi artabilir, bu da
yatirimcilarin giiven kaybina yol agabilir. Daha seffaf sektorler ise giivenilirlik agisindan

avantaj saglar.

4.2.3. Diizenleyici ve Yasal Cergeve

« Finans ve Enerji Sektorleri: Daha siki yasal diizenlemelere tabi olup, raporlama donemi

sonrasi olaylarin agiklanmasi bir zorunluluk haline gelir.

o Uretim ve Otomotiv Sektdrleri: Ani finansal degisikliklere ¢ok fazla tabi olmayip daha

istikrarli bir yapiya sahip oldugundan, olay aciklamalar1 daha az yapilir.

Etkisi: Diizenleyici farkliliklar, yatirnmcilarin bilgiye erisimini etkiler. Daha siki
diizenlemeler, finansal tablolarin seffafligini artirirken, daha gevsek diizenlemeler bilgi

eksikligine yol acabilir.
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4.2.4. Makroekonomik Faktorler

e Pandemi Etkisi (2020): Hizmet, enerji ve iiretim sektorlerinde kisitlamalar nedeniyle
operasyonel zorluklara yol agmistir. Yasanan zorluklar olay agiklama sikliginda artisa

neden olmustur.

e Enflasyon ve Deprem Etkisi (2022): Tedarik zincirindeki aksamalar ve beraberinde
gelen ani finansal degisiklikler enerji ve iretim sektorlerinde daha fazla olay

aciklamasina yol agmuistir.

Etkisi: Makroekonomik etkilere duyarlilik, yatirnmecilarin risk algisim1 dogrudan etkiler.
Ormnegin, pandemi déneminde olay agiklayan sektorlerde yatirimeilar igin risk yonetimi
daha kritik hale gelmistir.

4.2.5. Sektorlerin Seffaflik ve Giivenilirlik Egilimleri

e Hizmet ve Finans Sektorleri: Seffaflik, miisteri giivenini artirmak i¢in bir strateji olarak

kullanilir.

e Uretim ve Otomotiv Sektdrleri: Daha az aciklama yaparak stratejik bilgilerin

korunmasini tercih eder.

Etkisi: Daha seffaf sektorler yatirimcilarin dogru karar almasini destekleyebilirken, daha

az aciklama yapan sektorlerde bilgi eksikligi risk algisini artirabilir.
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SONUC

Tiirkiye'de 2018-2023 yillar1 arasinda sektdrlerin finansal raporlama donemi sonrasinda
ortaya ¢ikan olaylara iligkin acgiklama davranislari, ekonomik ve sektorel dinamikler
dogrultusunda sekillenmis; bu siiregte seffaflik ve gliven saglama ihtiyact 6n plana
cikmistir. Bu nedenle, sirketler finansal raporlama yaklagimlarini daha kapsamli, detayli
ve stratejik bir sekilde ele almalari zorunlu hale gelmistir. Ekonomik dalgalanmalar,
kiiresel salginlar, dogal afetler ve dijital donilisiim gibi makroekonomik ve sektorel
dinamikler, sirketlerin sadece finansal raporlar araciligiyla degil, ayn1 zamanda raporlama
donemi sonrasinda gercgeklestirdikleri olay agiklamalar1 yoluyla da finansal tablo

kullanicilar ile iletigsimlerini giiglendirme zorunlulugunu dogurmustur.

1. Finansal raporlama dénemi sonrasi olaylarin sektorel dinamiklere gore analiz edilmesi,
sirketlerin ve finansal tablo kullanicilarinin karar alma siireclerinde stratejik bir rehber
sunmaktadir. Her sektoriin kendine has dinamikleri ve risk faktorleri, bu olaylarin
etkisinin farklilasmasina neden olur. Ornegin, enerji ve finans sektdrleri piyasa
dalgalanmalarina hizla uyum saglamay1 gerektirirken, otomotiv ve iiretim sektorii gibi
daha istikrarli bir yapiya sahip, uzun vadeli planlama gerektiren alanlarda etkiler daha

farkl bir sekilde ortaya ¢ikar.

2. Finansal raporlama donemi sonrast olaylar, sirketin mali durumu ve performansi
hakkinda daha giincel ve kapsamli bir bakis agis1 sunarak bilgi paylasimindaki
dengesizlikleri azaltir. Analiz calismasinda belirlenen sektorel farkliliklar, sirketlerin risk
ve firsat yonetimi stratejilerinde belirleyici bir rol oynamaktadir. Finansal tablo
kullanicilari, bu olaylarin etkisinde sirketin risklerini, gelecekte ortaya cikabilecek
firsatlarin1 ve piyasa kosullarina uyum yetenegini daha iyi degerlendirme firsati bulur.
Ornegin, finansal raporlama sonrasi ortaya ¢ikan beklenmedik bir ekonomik gelisme veya
gerceklesen bir risk, yatirnmcilarin stratejilerini ve beklentilerini yeniden sekillendirebilir.
Bu agidan, finansal raporlama donemi sonrasi olaylarin analizi, daha saglikli ve bilingli
kararlarin alinmasina olanak saglayarak finansal tablo kullanicilarina 6nemli bir avantaj

sunar.

3. Degisiklik gerektiren olaylarin sik goriildiigii sektorler, genellikle hizli piyasa
kosullarina, yogun rekabet ortamina veya diizenleyici belirsizliklere maruz kalan
sektorlerdir. Ornegin, finans ve enerji sektdrlerinde ortaya cikan yenilikgi gelismeler

rekabet avantaji ve biiylime firsatlar1 sunabilirken, ayni zamanda yiiksek sermaye
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gereksinimleri veya piyasa dalgalanmalari nedeniyle ciddi finansal riskleri de beraberinde
getirebilir. Bu olaylarin analizi, sektdrlerin yapisal 6zelliklerini ve olaylara verdikleri
tepkileri anlamay1 saglayarak kriz yonetimi ve stratejik planlama siireglerini gii¢clendirir.
Boylelikle, sektorler yalnizca risklere karsi savunma mekanizmalar1 gelistirmekle
kalmaz, ayn1 zamanda bu olaylar1 bir avantaja dontistiirme firsati yakalar. Bu durum,

sektorel rekabetin daha siirdiiriilebilir ve bilingli bir sekilde yonetilmesine katki saglar.

4. Finansal raporlama donemi sonrasinda sektorler bazinda ortaya ¢ikan olaylarin niteligi
ve bu olaylara verilen tepkiler bu calisma ile analiz edilmistir. Arastirma sonuglari, her
sektorlin yapisal Ozellikleri geregi, olaylara karsit verdikleri tepkilerde belirleyici
oldugunu goéstermistir. Ozellikle yasal zorunluluklar1 geregi finans ve enerji sektorlerinde
raporlama sonrasi olaylarin daha sik yasandigi ve bu olaylarin genellikle daha biiyiik
etkiler yarattig1 tespit edilmistir. Finans sektoriinde ortaya ¢ikan olaylar, genellikle piyasa
dalgalanmalarina hizlt uyum saglama gereksinimi dogurarak hem risk hem de firsatlar
yaratmistir. Ote yandan, yenilik¢i ¢oziimler gelistirme ve dijitallesme siirelerini
hizlandirma baglaminda rekabet avantaji elde ederken, enerji sektorii degisen
regiilasyonlar ve ¢evresel faktorler nedeniyle daha fazla riskle karsi karsiya kalmistir.
Ozellikle finansal riskler veya diizenleyici kurallara uyumluluk gereklilikleri gibi
faktorlerin ele alinmasi, stratejik planlamanm etkinligini artirabilir. Ornegin, dogru
yonetilen bir finansal raporlama sonras1 olay, bir sektérde rekabet avantaji saglayabilir

veya sektoril yenilikei yaklagimlarla giiclendirebilir.

5. Bu calismada, 2018-2023 yillar1 arasinda enerji, finans, iiretim, otomotiv ve hizmet
sektorlerinde raporlama donemi sonrasit en sik raporlanan olaylar analiz edilmistir.
Bulgular, her sektoriin kendi 6zellikleri dogrultusunda farkl: tiirden olaylarla kars1 karsiya
kaldigini, ancak bazi ortak egilimlerin de bulundugunu ortaya koymaktadir. Bunlari su

sekilde aciklayalim;

Enerji sektoriinde, regiilasyon degisiklikleri, cevresel faktorler ve fiyat dalgalanmalari en
sik raporlanan olaylar arasinda yer almistir. Bu durum, sektdriin siirdiiriilebilirlik ve enerji
doniislimii baglaminda onemli firsatlarla karsilasirken, ayn1 zamanda finansal ve

operasyonel riskler tasidigin1 gostermektedir.

Finans sektoriinde, 6zellikle piyasa dalgalanmalari, faiz oranlarindaki degisiklikler ve
diizenleyici gerekliliklere uyum konulart 6ne c¢ikmistir. Bu olaylar, sektorde risk
yonetiminin gelistirilmesini zorunlu kilarken, ayni zamanda dijitallesme ve yenilik¢i

tirtinlerle rekabet avantaji yaratma firsatlarini da beraberinde getirmistir.
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Uretim sektdriinde, makroekonomik olaylarin etkisiyle; tedarik zinciri problemleri,
hammadde maliyetlerindeki artiglar ve teknolojik doniisiim kaynakli degisimler, en sik
raporlanan olaylar olmustur. Bu durum, sektoriin operasyonel verimlilik ve esneklik

acisindan giiclendirilmesine isaret etmektedir.

Otomotiv sektoriinde, teknolojik yenilikler ve kiiresel tedarik zinciri sorunlari Gne
cikmistir. Bu tiir olaylar, sektdrde siirdiiriilebilirlik odakli stratejilerin 6nemini artirmis ve

sektoriin rekabet avantaji elde edebilecegi yeni pazarlarin kapisini aralamistir.

Hizmet sektoriinde ise miisteri beklentilerindeki degisimler, dijitallesme siirecleri ve
ekonomik dalgalanmalar, makroekonomik etkiler en sik raporlanan olaylar arasinda yer
almistir. Ozellikle hizmet sektdriinde Pandemi nedeniyle alinan dnlemler, gesitli yasal
zorunluluklar nedeniyle olay sayisini olduk¢a arttirmistir. Bu durum, sektérde miisteri
odakli stratejilere olan ihtiyact artirirken, dijitallesme sayesinde yeni gelir modelleri

yaratma firsatlarin1 da giindeme getirmistir.

6. Bu calismada, raporlama donemi sonrasi olay agiklamama egiliminde olan sektorler ve
bu egilimin nedenleri analiz edilmistir. Bulgular, 2018-2019 yillarinda {iretim ve otomotiv
sektoriinde raporlama donemi sonrasi olay ac¢iklamasinin bulunmamasi, sektdrdeki bilgi
paylasimi agisindan daha temkinli bir yaklasimi ortaya koyarken, 2020 sonrasi iiretim
sektorlinde bu durumun tersine donerek agiklamalarda belirgin bir artis gdzlemlenmistir.
Bu degisimin temel nedeni ilk bakista Covid-19 pandemisi gibi kiiresel bir krizin etkisi
olarak goriinse de arastirma bulgular1 bu noktada bir ¢eliskiye isaret etmektedir. Uretim
sektoriiniin pandemi sonrasinda artan seffaflik egilimi hem sektorel dinamiklerde hem de
bilgi paylasimi politikalarinda yapisal bir doniisiimiin gostergesi olabilir. Ancak, 2018-
2019 yillarindaki diisiik agiklama oranlari ile 2020 sonras1 donemdeki yiiksek agiklama
egilimi arasindaki bu belirgin fark, daha kapsamli bir sekilde ele alinmay:
gerektirmektedir. Bu durum, sadece pandemi etkisiyle aciklanamayacak kadar karmagsik
olaylara isaret etmektedir. Dolayisiyla, bu tezin bir sonraki agamasinda, s6z konusu
donemlerdeki sektorel davranig farkliliklarini agiklayabilecek diger ekonomik, sosyal ve
yonetsel faktorlerin daha detayli bir sekilde incelenmesi Onerilmektedir. Boyle bir
inceleme, Uretim sektoriindeki bilgi paylasimi stratejilerindeki degisimin altinda yatan

nedenleri daha net bir sekilde ortaya koyacaktir.

7. 2020-2022 yillar1 arasinda iiretim ve enerji sektorlerinde raporlama dénemi sonrasi
olay agiklama sayisindaki artig, Covid-19 pandemisi ve 2022 yilinda yasanan biiyiik

depremin sektdrel dinamikler {izerindeki etkilerini yansitmaktadir. Pandemi, {iretim
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stireclerini ve hammadde tedarik zincirlerini ciddi sekilde etkilerken, enerji piyasalarinda
ise talep degisiklikleri nedeniyle yeni stratejiler gelistirilmesini zorunlu kilmistir. Uretim
sektorii, pandemiye bagli olarak zorunlu ve ani doniisiimler gergeklestirmis ve bu

dontistimler hizli uyum gerektiren 6nlemleri beraberinde getirmistir.

Makroekonomik donemde, tiim sektdrlerde gegici tedbirler veya cevresel faktorlere bagh
olarak ortaya ¢ikan bazi olaylarin degisiklik gerektirmeyen kategoride raporlanmasi,
sektorlerin esneklik ve uyum kapasitesini gostermistir. 2022 yilinda meydana gelen
bliyiik depremin etkileri hem iiretim hem de enerji sektdrlerinde olay agiklama sayisinda
belirgin bir artisa neden olmustur. Deprem, {iretim tesisleri ve enerji altyapilarinda hasar,
tiretim siireclerinde aksamalar ve tedarik zincirinde kesintiler gibi sorunlar yaratmis, bu

durum sektdrel bazda finansal raporlama sonrasi olay acgiklamalar: arttirmistir.

Uretim sektdriinde, tedarik zinciri sorunlar1 ve hammadde fiyatlarina bagl dalgalanmalar
gibi  olaylar, rakiplerin stratejik  zayifliklar1  kullanabilecegi  diisiincesiyle
aciklanmamaktadir. Bu durum, sektorde bilgi paylasiminda sinirli bir yaklagim
sergilendigini ortaya koymaktadir. Bu egilimin altinda yatan nedenler arasinda, rekabet
baskilari, diizenleyici gereklilikler, piyasa tepkilerinden kaynaklanan endiseler ve uzun
vadeli stratejik hedefleri koruma arzusu yer almaktadir. Ancak, bu durum ayni zamanda
yatirimet giivenini ve piyasa seffafligini olumsuz etkileyebilecek bir risk de tagimaktadir.
Seffaflik ve rekabetcilik arasinda bir denge kurma gerekliligi, bu davranisin temel

nedenlerinden biri olarak one ¢ikmaktadir.

8. Finansal raporlama donemi sonrasi olay a¢iklamalarindan kaginma egilimi, seffaflik ve
rekabetcilik arasinda bir denge kurma ihtiyacinin bir yansimasidir. Bu egilimin
nedenlerini anlamak, diizenleyici otoriteler ve yatirimcilar i¢in daha etkili ve dengeleyici
bir raporlama cergevesi gelistirilmesine olanak saglayabilir. Bu ¢alisma, sektdrlerin
raporlama davraniglarinin daha derinlemesine incelenmesi i¢in bir temel olusturarak,
gelecekteki arastirmalara katkida bulunmay1 amaglamaktadir. Tiim bu siirecler sektorlerin
sadece mevcut durumlarini degil, ayn1 zamanda gelecege doniik stratejik hedeflerini ve
kriz yonetim siireclerini daha iyi ifade etme gerekliligini ortaya koymustur. Sektdrlerin
finansal raporlama siireclerinde bilgi seffafligini artirmalari, yatirimer giivenini
etkilemekle kalmayip, sektorlerin piyasa kosullarindaki degisimlere hizli bir sekilde
uyum saglamalarini da kolaylastirmistir. Dolayisiyla, finansal raporlama donemi sonrasi
olay aciklamalari, sirketlerin rekabet giiclini korumak ve artirmak acgisindan

stratejilerinin 6nemli bir pargasi olarak konumlanmistir. Bu donemde gelistirilen seffaflik
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odakl1 finansal raporlama yaklasimlari, Tiirkiye’deki sektdrlerin krizlere dayanikliligini
artirmig, siirdiiriilebilirlik hedeflerine yonelik adimlarini hizlandirmis ve dijital donlisim
stireclerini etkin bir sekilde yonetmelerine olanak tanimistir. Bu egilim, gelecekte daha
fazla sektor i¢in standart bir uygulama haline gelebilir ve kiiresel piyasalarla entegrasyon

stirecinde Tiirkiye’deki sirketlerin rekabet avantajini artirabilir.
Sonuc ve Oneriler
Sektorel farkliliklarin finansal tablo kullanicilarina etkisi su sekilde 6zetlenebilir:

« Bilgi Paylasimi A¢isindan Ac¢ik Sektorler: Enerji, finans ve hizmet gibi yiiksek
diizenlemeye tabi ve sik raporlama yapan sektorler, seffaflik ve erisilebilir bilgi agisindan
yatirimeilara 6nemli avantajlar sunar. Bu sektorlerde, diizenleyici otoriteler tarafindan
getirilen siki raporlama standartlari, finansal bilgilerin dogrulugunu ve zamaninda
sunulmasini tesvik eder. Ornegin, enerji sektoriinde talep ve arz dengesi, fiyat degisimleri,
stirdiiriilebilirlik raporlamalar1 gibi bilgiler yatirnmcilarin risk ve firsatlart daha iyi
degerlendirmesini saglar. Finans sektoriinde ise banka bilangolari, faiz oranlari, kredi risk
raporlar1 gibi detayli bilgiler yatirim kararlarini daha bilingli hale getirir. Bu sektorlerdeki

seffaf bilgi paylasimi, paydaslarin ve finansal tablo kullanicilarinin giivenini artirir.

o Bilgi Paylasimi Simirh Sektorler: Otomotiv ve lretim gibi sektorler, seffaf bilgi
paylasimi agisindan daha smirli bir yapiya sahip olabilir. Bu sektorlerde genellikle
stratejik bilgi gizliligi 6n plandadir; 6rnegin, iirlin gelistirme siirecleri veya tedarik zinciri
maliyetleri gibi bilgiler kamuya agiklanmaz. Bu durum, finansal tablo kullanicilarinin
karar stireclerinde bilgi eksikligine yol acabilir. Yatirimeilar, eksik veya belirsiz bilgiler
nedeniyle daha yiiksek risk algisina sahip olabilir ve bu durum piyasa volatilitesini
artirabilir. Ayrica, finansal raporlama detay eksikligi, raporlama sonrasi olay agiklamasi
bulunmamas1 o6zellikle uzun vadeli projeler veya ekonomik kriz donemlerinde
yatirimcilarin giivenini olumsuz etkileyebilir. Bu analiz, sektorel dinamiklere dayali
farkliliklarin finansal tablo kullanicilariin giivenilir bilgiye erisiminde nasil bir rol
oynadigini ortaya koyabilmektedir.

Finansal raporlama sonrasi olaylarin sektorler arasinda farklilik gosterdigi dikkate
alinarak, sektor bazli 6zel raporlama standartlarinin olusturulursa, her sektdriin kendine
0zgl dinamiklerini ve risk faktorlerini g6z Oniinde bulundurarak diizenleyicilere ve

sirketlere daha etkili bir rehberlik saglayabilir.
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